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1. PRÉSENTATION DE L’OFFRE VOLONTAIRE DE RACHAT 

 

En application de l’article 5.2, alinéa 4 des règles d’Euronext Access en date du 19 juin 2017, (ci-après les 

« Règles d’Euronext Access »), la société SIMO INTERNATIONAL, société anonyme au capital social de  

1.600.000,00 €, dont le siège social est situé 54, rue du 19 Janvier à Garches 92 380, immatriculée au registre 

du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 331 692 665, dont les actions sont admises aux 

négociations sur le marché Euronext Paris d’Euronext Paris sous le code Isin FR0004038818 (mnémo : MLSIM) 

ci-après dénommée la « Société », propose à ses actionnaires d’acquérir un nombre maximum de 588.957 

actions SIMO INTERNATIONAL au prix unitaire de 0,26 € en vue de les annuler (ci-après l’ «Offre »).  

 

Cette Offre pourra éventuellement être suivie du retrait de la cote du marché Euronext Access d’Euronext 

Paris. 
 
En effet, si à l’issue de l’Offre, le Groupe Initiateur, tel que définit ci-dessous qui détient actuellement 81,6% 
du capital et 84.22% des droits de vote de la Société, venait à détenir une participation supérieure ou égale 
90% du capital ou des droits de vote de la Société, il sera demandé, conformément aux dispositions de 
l’article 5.2 alinéa 4 des Règles de Marché, la radiation des actions de la Société inscrites à la négociation sur 
Euronext Access. 

 

1.1 Contexte de l’Offre 

 

La Société SIMO INTERNATIONAL est majoritairement détenue par la famille GORAL, famille fondatrice et 

dirigeante qui détient 2.611.043 actions et 5.222.086 droits de vote de la Société représentant 81,60 % du 

capital et 84,22% des droits de vote de la société répartit comme suit : 

 

- M. Pierre Goral détenteur de 68,44% du capital et 70,64% des droits de vote 

- Mme. Alice Goral détentrice de 12,10% du capital et 12,49% des droits de vote 

- M. Stéphane Goral détenteur de 0,96% du capital et 0,99% des droits de vote 

- Mme. Laurence Goral détentrice de 0,10% du capital et 0,10% des droits de vote 

 

Agissant de concert tous ensemble, ils sont définis dans le présent document en qualité de « Groupe 

Initiateur » 
 
Le Groupe Initiateur souhaite demander la radiation des actions de la Société du marché Euronext Access 
d’Euronext Paris (« Euronext Access ») dans la mesure où la cotation de la Société sur ce marché n’a plus de 
raison d’être, compte tenu de son flottant réduit et du fait que la Société n’aura plus besoin de lever des 
fonds sur le marché. 
 
Dans le cas où le Groupe Initiateur détiendrait à l’issue de l’Offre une participation supérieure ou égale à 90% 
du capital ou des droits de vote de la Société, le Groupe Initiateur demandera au terme de la période d’Offre 
(telle que décrit au §1.2.3 ci-après) à Euronext Paris, conformément à l’article 5.2 alinéa 4 des Règles 
d’Euronext Access, le retrait de la négociation des actions de la Société inscrites sur Euronext Access.  

 
En tel cas, les actions de la Société qui n'auraient pas été présentées à l'Offre resteront à l'issue de celle-ci la 
propriété de leur détenteur mais seront retirées de la négociation d’Euronext Access. 

 

La Société et le Groupe Initiateur attirent l’attention des actionnaires sur l’absence totale de liquidité qui 

caractérisera l’action SIMO INTERNATIONAL à la suite de la radiation du marché Euronext Access. 
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1.2 Caractéristiques de l’Offre 

 

1.2.1 Modalités de l’Offre 

 

L’Offre porte sur 588.957 actions de la société SIMO INTERNATIONAL non détenues par le Groupe Initiateur, 

étant précisé qu’il n’existe aucun instrument donnant accès, immédiatement ou à terme, au capital social de 

la Société. 

 

Les actions de la Société présentées à l’Offre devront être libres de tout nantissement ou gage et, d’une 

manière générale, ne devront faire l’objet d’aucune restriction concernant leur transfert en pleine propriété.  

 

L’Offre sera ouverte du 27 mai 2021 au 2 juillet 2021 inclus, soit pendant une durée de 25 jours de bourse. 

Les actionnaires souhaitant céder leurs actions dans le cadre de l’Offre devront, avant l’expiration du délai 

imparti, remettre à CACEIS ou à leur intermédiaire financier (banque, entreprise d’investissement, société de 

bourse, etc.) selon qu’ils détiennent leurs actions SIMO INTERNATIONAL en compte nominatif pur ou 

administré, un ordre irrévocable de vente au plus tard le 2 juillet 2021, jour de clôture de l’offre. 

 

L’intermédiaire en charge de la centralisation de l’Offre est CACEIS CORPORATE TRUST, 14 rue Rouget de 

Lisle, 92130 Issy-les-Moulineaux (affilié Euroclear n° 023). 

 

Les intermédiaires devront livrer à CACEIS les actions de la Société présentées à l’Offre au plus tard le 5 juillet 

2021, avant 12 heures.  

Le règlement du produit des ventes sera effectué à compter du 9 juillet 2021. 

 

 

1.2.2 Radiation d’Euronext Access 

 
Dans le cas où le Groupe Initiateur détiendrait à l’issue de l’Offre une participation supérieure ou égale à 90% 
du capital ou des droits de vote de la Société, le Groupe Initiateur demandera au terme de la période d’Offre 
(telle que décrit au §1.2.3 ci-après) à Euronext Paris, conformément à l’article 5.2 alinéa 4 des Règles 
d’Euronext Access, le retrait de la négociation des actions de la Société inscrites sur Euronext Access.  

 
En tel cas, les actions de la Société qui n'auraient pas été présentées à l'Offre resteront à l'issue de celle-ci la 
propriété de leur détenteur mais seront retirées de la négociation d’Euronext Access. 

 

La Société et le Groupe Initiateur attirent l’attention des actionnaires sur l’absence totale de liquidité qui 

caractérisera l’action SIMO INTERNATIONAL à la suite de la radiation du marché Euronext Access. 
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1.2.3  Calendrier indicatif de l’Offre 

 

22 avril 2021 Tenue de l'Assemblée Générale Extraordinaire  

19 mai 2021 Décision du Directoire de SIMO INTERNATIONAL approuvant l’Offre 

25 mai 2021 Publication de l’avis Euronext et du communiqué de presse annonçant l’opération 

27 mai 2021 Ouverture de l’Offre pour une durée de 25 jours de bourse 

2 juillet 2021 Clôture de l’Offre 

5 juillet 2021 
Dépôt des titres apportés à l’Offre par les intermédiaires financiers auprès de 

CACEIS avant 12 heures 

6 juillet 2021 Communication des résultats par CACEIS à Euronext Paris et à la Société 

7 juillet 2021 Publication de l’avis de résultat de l’Offre par Euronext Paris 

9 juillet 2021 
Règlement par CACEIS aux intermédiaires financiers et aux actionnaires inscrits au 

nominatif pur des titres apportés à l’Offre   

9 juillet 2021 Publication, le cas échéant, de l’avis de radiation par Euronext Paris 

12 juillet 2021 
Radiation, le cas échéant, des actions SIMO INTERNATIONAL de la cote du marché 

Euronext Access 

 

1.2.4 Position du Directoire de la Société 

 
Lors de la séance du 19 mai 2021, le Directoire de la Société a approuvé l'Offre et la décision du Groupe 
Initiateur de demander à Euronext Paris le retrait de la négociation des actions de la Société du marché 
Euronext Paris à l’issue de l’Offre. 

 

1.2.5 Restrictions concernant l’Offre hors de France 

 

L’Offre est faite exclusivement en France. Les titulaires d’actions de la Société en dehors de la France ne 

peuvent pas participer à l’Offre sauf si le droit local auquel ils sont soumis le leur permet. 

 

Le présent document d’information n’est pas destiné à être diffusé dans d’autres pays que la France. La 

diffusion du présent document d’information faite dans le cadre de l’Offre peut, dans certains pays, faire 

l’objet d’une règlementation spécifique. En conséquence, les personnes en possession du présent document 

d’information sont tenues de se renseigner sur les restrictions locales éventuellement applicables et de s’y 

conformer. 
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2. JUSTIFICATION DU PRIX DE L’OFFRE 

 

2.1 Prix de l’offre 

 

Le prix de l’Offre est de 0,26 € par action.  

 

Un rapport d’évaluation est présenté en Annexe 1 du présent document. 

 

A toutes fins utiles, il est donné ci-dessous, à titre de comparaison, des éléments sur le niveau de fonds 

propres et sur le cours de bourse historique. 

 

 

2.2 Valorisation de l’expert indépendant 

 
Dans le cadre de l’Opération, un expert indépendant a effectué une valorisation de la Société.  
 
A l’issue de ses travaux il aboutit à une valeur par action entre 0,06 € et 0,10 €, autour d’une valeur centrale 
de 0,08 € par action. 
 

Cf Annexe 1 

 

2.3 Fonds propres  

 

Au 31 décembre 2019, date d’arrêté des derniers comptes annuels, les capitaux propres de la Société 

s'élevaient à 1.189.645 €, soit 0,37 € par action. 

 

A titre de rappel, le capital social de la Société s’élève à 1.600.000 €, divisé en 3.200.000 actions de  

0,50 € de valeur nominale. 

 

2.4 Cours de bourse  

 

Il est à noter qu'en raison de la très faible liquidité de l'action de la Société sur Euronext Access, le cours de 

bourse est une référence non pertinente. 

 

A titre d'information, sur l’année 2020, il n’y a eu que 37 jours de négociations pour un total de 80 

transactions sur le marché du titre de la Société portant au total sur 77.146 actions, soit 2,41% du capital de 

la Société. 

 

Depuis le 1er janvier 2021, il n’y a eu que 34 jours de négociation pour un total de 120 transactions sur le 

marché du titre de la Société portant au total sur 67.231 actions, soit 2,10% du capital de la Société 

 

La dernière cotation du titre datant du 6 avril 2021 s’élève à 0,26 €. 

 

Date Cours de clôture 
Nombre de titres 

échangés 

Nombre de 

transactions 

Montant des 

transactions en € 

14/01/2020 0,4 860 4 344,00 

15/01/2020 0,4 20 1 8,00 

16/01/2020 0,4 1310 2 524,00 
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09/03/2020 0,238 500 1 119,00 

23/04/2020 0,414 100 5 41,40 

24/04/2020 0,454 400 1 181,60 

28/04/2020 0,454 70 1 31,78 

06/05/2020 0,236 400 2 94,40 

14/05/2020 0,24 100 1 24,00 

18/05/2020 0,238 700 1 166,60 

27/05/2020 0,244 278 3 67,83 

19/06/2020 

 

0,242 2000 1 484,00 

22/06/2020 0,242 19418 4 4699,16 

25/06/2020 0,25 17150 4 4287,50 

30/06/2020 

 

0,27 12 2 3,24 

13/07/2020 0,25 550 2 137,50 

17/07/2020 0,3 1 1 0,30 

28/07/2020 0,28 5436 3 1522,08 

06/08/2020 0,35 190 1 66,50 

03/09/2020 0,238 1200 2 285,60 

07/09/2020 0,236 220 2 51,92 

10/09/2020 0,282 2000 1 564,00 

18/09/2020 0,236 450 2 106,20 

21/09/2020 0,23 3002 5 690,46 

30/09/2020 0,23 997 1 229,31 

14/10/2020 0,164 10 1 1,64 

23/10/2020 0,214 2235 1 478,29 

26/11/2020 0,172 1567 3 269,52 

07/12/2020 0,26 6056 8 1574,56 

08/12/2020 0,262 6896 4 1806,75 

09/12/2020 0,262 200 1 52,40 

11/12/2020 0,262 374 1 97,99 

15/12/2020 0,262 169 1 44,28 

16/12/2020 0,26 810 2 210,60 

17/12/2020 0,26 515 1 133,90 

18/12/2020 0,3 159 2 47,70 

22/12/2020 0,25 791 2 197,75 

06/01/2021 0,2 1399 2 279,80 

11/01/2021 0,204 1325 2 270,30 

12/01/2021 0,204 2601 5 530,60 

13/01/2021 0,204 2839 2 579,16 

14/01/2021 0,204 80 1 16,32 

19/01/2021 0,28 100 2 28,00 

21/01/2021 0,212 8600 4 1823,20 

25/01/2021 0,28 82 1 22,96 

26/01/2021 0,28 20 1 5,60 

28/01/2021 0,35 100 1 35,00 

29/01/2021 0,35 2100 4 735,00 

01/02/2021 0,384 359 2 137,86 

02/02/2021 0,464 400 2 185,60 

03/02/2021 0,56 600 2 336,00 

11/02/2021 0,296 2717 8 804,23 

12/02/2021 0,33 7013 3 2314,29 

15/02/2021 0,308 1100 1 338,80 
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16/02/2021 0,308 700 2 215,60 

18/02/2021 0,26 848 3 220,48 

19/02/2021 0,25 1013 2 253,25 

22/02/2021 0,24 2 1 0,48 

01/03/2021 0,244 1100 3 268,40 

05/03/2021 

 

0,45 8500 7 3825,00 

08/03/2021 0,45 1010 2 454,50 

12/03/2021 0,29 1575 7 456,75 

15/03/2021 0,32 799 5 255,68 

16/03/2021 0,29 2000 6 580,00 

17/03/2021 0,288 2463 7 709,34 

18/03/2021 0,288 495 1 142,56 

19/03/2021 0,288 1000 3 288,00 

24/03/2021 0,318 550 2 174,90 

26/03/2021 0,404 30 3 12,12 

29/03/2021 0,404 11 2 4,44 

06/04/2021 0,26 13 700 21 3590 ;00 

Source : Euronext 

 
3. PRÉSENTATION DE LA SOCIÉTÉ 

 

3.1 Renseignements concernant la Société  

 

Les actions de la Société sont admises aux négociations sur Euronext Access sous le code ISIN : FR0004038818 

et le mnémonique : MLSIM.  

 

Le capital social de la Société s'élève à 1.600.000 €, divisé en 3.200.000 actions de 0,50 € de valeur nominale. 

 

3.2 Activité  

 

Fondée en 1985, SIMO INTERNATIONAL est une société de négoce spécialisée dans la valorisation de 

surstocks, invendus et fins de séries, provenant des industries du textile et de la mode (et de ses dérivés).  

 

Aujourd'hui la société distribue les grandes marques internationales de sport et sportswear. (Adidas, Reebok, 

Puma, Le Coq Sportif, …). 

 

Les marchés de SIMO INTERNATIONAL n'interfèrent pas dans les marchés traditionnels de ses fournisseurs 

partenaires. Les produits sont essentiellement distribués vers les pays émergents ainsi que dans des magasins 

d'usines. 

 

La stratégie de SIMO INTERNATIONAL est basée sur l'établissement de liens durables avec ses fournisseurs 

et sur l'étendue de son marché aval (Europe Occidentale, pays de l'Est, Afrique du Nord) et vise à positionner 

la Société comme le centre d'écoulement et de régulation de leurs stocks invendus ou déclassés, à l'image 

des grandes sociétés de "close out" anglo-saxonnes. 

 

Face l’accroissement de la concurrence des entreprises de l’internet, la Société a engagé au cours de 

l’exercice 2018 des mesures de restructurations visant à adapter ses coûts de structure aux nouvelles 

exigences du marché. 

 



 

Page 9 

Ainsi, en novembre 2018, la Société a externalisé l’ensemble de sa chaîne logistique (approvisionnement, 

stockage, reconditionnement des lots de marchandises et expédition) auparavant assuré en interne à un 

prestataire extérieur afin de réduire ses coûts. 

 

SIMO INTERNATIONAL a également libéré les entrepôts et ses bureaux administratifs et mis en place deux 

plans sociaux en 2018 et 2019 pour motif économique. 

 

Afin de libérer les entrepôts des marchandises et engranger de la trésorerie, SIMO INTERNATIONAL a mis en 

œuvre une politique agressive des prix de vente des stocks dormants courant 2019. 

 

En 2020, la Société a cédé sa filiale SPACE MARKET dont l’activité consiste en la distribution, la diffusion, 

l’achat, la vente, l’importation, l’exportation, la fabrication, la représentation, de tous produits mobiliers, 

objets et accessoires et prestations de services y afférentes. 

 

Aujourd’hui SIMO INTERNATIONAL compte 5 personnes. 

 

La Société a réalisé un chiffre d’affaires de 5,2 M€ en 2019. 

 

3.3 Actionnariat  

 

Le capital de la Société est détenu à 81,60% par le Groupe Initiateur. Le solde, soit 18,41% du capital social 

de la Société, est détenu par le public. 

 
3.4 Renseignements financiers   
 
3.4.1 Bilan  
 

Actif - en € 
31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(12 mois) (12 mois) (12 mois) 

    
Concessions, brevets et droits similaires   5 492   2 141  -  

Installations techniques, matériel et outillage industriels  7 370   5 116  -  

Autres immobilisations corporelles  98 530   46 729   22 619  

Créances rattachées à des participations -  -   440 000  

Autres immobilisations financières  117 695   141 100   60 000  

Actif immobilisé  229 087   195 085   522 618  

Marchandises  6 088 021   2 738 269   1 006 700  

Avances et acomptes versés sur commandes  -   2 696   249  

Clients et comptes rattachés   483 048   673 590   697 738  

Autres créances   391 605   246 815   160 457  

Disponibilités   62 272   657 473   567 482  

Charges constatées d'avance   49 067   31 654   10 414  

Actif circulant  7 074 013   4 350 496   2 443 040  

Ecarts de conversion actif -   36  -  

Comptes de régularisation -   36  -  

TOTAL ACTIF  7 303 100   4 545 618   2 965 658  

 
 
 



 

Page 10 

 
 
 

Passif - en € 
31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(12 mois) (12 mois) (12 mois) 

    
Capital social ou individuel  1 600 000   1 600 000   1 600 000  

Réserve légale   160 000   160 000   160 000  

Autres réserves   2 673 296   1 510 607   470 377  

Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) (1 162 688) (1 040 231) (1 040 731) 

Capitaux propres   3 270 607   2 230 377   1 189 646  

Provisions pour risques -   36  -  

Provisions pour risques et charges  -   36  -  

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit  748 326  -  -  

Emprunts et dettes financières divers (Dont emprunts 
participatifs)  1 000 000   750 000   500 000  

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours   291 281   35 272   20 162  

Dettes fournisseurs et comptes rattachés   1 344 170   1 073 601   540 225  

Dettes fiscales et sociales   236 482   202 607   107 713  

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés  -  -   14 617  

Autres dettes   77 856   177 621   421 389  

Produits constatés d'avance  334 100   76 104   171 906  

Dettes  4 032 216   2 315 205   1 776 012  

Ecarts de conversion d'avance   277  -  -  

TOTAL PASSIF  7 303 100   4 545 618   2 965 658  

 
3.4.2 Compte de Résultat  
 

Compte de résultat de l'exercice - en € 
31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 

(12 mois) (12 mois) (12 mois) 

    
Chiffres d'affaires nets   7 890 003   8 176 498   5 223 532  

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de 
charges   150 682   269 255   181 359  

Autres produits  40 085   10 314   245  

Produits d'exploitation  8 080 769   8 456 067   5 405 136  

Achats de marchandises  (8 173 067) (3 298 896) (3 008 327) 

Variation de stock   1 732 765  (3 577 678) (1 858 214) 

Achats de matières premières et autres approvisionnements  (11 392) (1 923) (25 100) 

Autres achats et charges externes  (1 223 739) (940 850) (651 259) 

Impôts, taxes et versements assimilés (158 293) (145 618) (61 956) 

Salaires et traitements  (1 022 294) (1 051 795) (620 245) 

Charges sociales  (377 736) (407 986) (225 081) 

Sur immobilisations dotations aux amortissements (45 751) (41 953) (33 307) 

Sur immobilisations dotations aux provisions  -  (19 672) -  

Sur actif circulant : dotations aux provisions  (37 647) (18 468) (1 442) 

Autres charges  (43 698) (9 823) (2 580) 

Charges d'exploitation (9 360 854) (9 514 662) (6 487 512) 

Résultat d'exploitation (1 280 084) (1 058 595) (1 082 376) 

Autres intérêts et produits assimilés  120 286   40 177   46 371  
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Reprises sur provisions et transferts de charges  -  -   16 036  

Produits financiers   120 286   40 177   62 407  

Dotations financières aux amortissements et provisions -  (36) -  

Intérêts et charges assimilées (6 282) (9 996) (6 237) 

Charges financières  (6 282) (10 033) (6 237) 

Résultat financier   114 004   30 145   56 170  

Résultat courant avant impôts  (1 166 081) (1 028 450) (1 026 206) 

Produits exceptionnels opérations de gestion   3 685   1 087  -  

Produits exceptionnels sur opérations en capital  -  -   28 000  

Produits exceptionnels   3 685   1 087   28 000  

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion  (1 264) (12 868) (2 840) 

Charges exceptionnelles sur opérations en capital  (96) -  (39 686) 

Charges exceptionnelles (1 360) (12 868) (42 526) 

Résultat exceptionnel  2 325  (11 781) (14 526) 

Impôts sur les bénéfices   1 067  -  -  

Bénéfice ou perte  (1 162 688) (1 040 231) (1 040 731) 

 
4. PRESENTATION DU GROUPE INITIATEUR 
 
Le Groupe Initiateur est composé comme suit : 
 

Actionnaires Nombre d’actions 
Nombre de droits de 

vote 
% du capital % des droits de vote 

Pierre Goral 2.190.000 68,44% 4.380.000 70,64% 

Alice Goral 387.200 12,10% 774.400 12,49% 

Stéphane Goral 30.643 0,96% 61.286 0,99% 

Laurence Goral 3.200 0,10% 6.400 0,10% 

Total Groupe 
Initiateur 

2.611.043 81,60% 5.22.086 84,22% 

Total  3.200.00 100% 6.215.408 100% 

 

5. DOCUMENTS MIS A LA DISPOSITION DU PUBLIC  

 

La Société et le Groupe Initiateur tiennent directement à la disposition des actionnaires de la Société les 

derniers états financiers de la Société et la présente note. 

Les comptes sociaux 2019 peuvent être obtenus sans frais sur simple demande adressée à : SIMO 

INTERNATIONAL – 54, rue du 19 Janvier – 92 380 Garches. 

 
La présente note est disponible sur le site internet de la Société :  http://www.simointernational.com/fr 

 

6. CONTACTS 

 

Société : 

SIMO INTERNATIONAL 

Stéphane GORAL - PDG 

 

Conseil :  

ATOUT CAPITAL 

Mélanie BONANNO - Managing Partner melanie.bonanno@aoutcapital.com  

http://www.simointernational.com/fr
mailto:melanie.bonanno@aoutcapital.com
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7. ANNEXE 1 : RAPPORT D’EVALUATION 
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8. ANNEXE 2 : RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS 2017 
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9. ANNEXE 3 : RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS 2018 
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10. ANNEXE 4 : RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS 2019 
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