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PRESENTATION SYNTHETIQUE DE LA SOCIETE

1. Informations légales

¥ Dénomination soctale et nom commercial de la sociélé
La Société a pour dénomination sociale « SMARTQUANTUM Group».

¥ RCS:
La Société est enregistrée au registre du commerce et des sociétés de Guingamp sous fe numéro
501 038 533.

¥ Date de constitution et durée de la Société :

La Société a été immatriculée le 21 novembre 2007 au registre du commerce et des sociétés de
Guingamp.

La Société est constitizée pour une durée de 99 ans, sauf prorogation ou dissolution anticipée.

» Sigge social, forme juridique et législation applicable
= Siege social

Adresse : 4, rue de Broglie - 22300 Lannion
Téléphone : + 33 (0) 2 96 48 59 35

Fax : + 33 (0) 296 48 50 24

E-mail : info@smartquantum.com

Site Internet : www.smartquantam.com

s Forme juridique
Société Anonyme

= Législation applicable
Francaise

» Identilé et coordonnées des controleurs légaux
= Commissaire(s) aux comptes titulaires
KPMG

7, boulevard Einstein

44000 Nantes

IROISE AUDIT CONSEIL
190, rue Ernest Hemingway
29200 Brest

Nommés co-commissaires aux comptes titulaires par les statuts constitutifs du 16 novembre 2007,
pour une durée de six (6) exercices qui expirera a l'issue de I' Assemblée Générale ordinaire appelée
a statuer sur les comptes de I'exercice clos e 31 décembre 2012,

= Comunissaire(s) aux comptes suppléants
Christian DE GOUVILLE

7, boulevard Einstein

44000 Nantes

Paul GUILLOU

143, avenue Kéradennec

29000 Quimper
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Nommés co-commissaites atx comptes suppléants par 1'assemblée les statuts constitutifs du 16
novembre 2007, pour une durée de six (6) exercices qui expirera & I'issue de I'Assemblée Générale
ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2012,

2. Personnes responsables

2.1 Responsable du présent document

Frédéric FABRE
Président Divecteur Général

2.2 Attestation du responsable du présent document

« J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable & cet etfet, que les informations contenues dans
la note sur les modalités de 'opération sont, & ma connaissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée. »

Fait & Pleumeur Bodou, le 12/05/09
Frédéric FABRE
Président Directeur Général

2.3 Politique d'information
Brédéric FABRE

Président Directeur Général
Tél : +33 2 96 48 59 35

3. Informations concernant la société

3.1 Historigue

2004

En octobre, création de la Société SMARTQUANTUM SA & Lannion par Frédéric COSTE et quatre
assocics

Signature d'un conirat de collaboration sur plusieurs années avec le CNRS afin d'effectuer un
transfert de technologies basées sur les principes de la cryptologie quantique.

2005

Statut JEI et éligibilité FCPI et FCPR
Adhésion au pacte PME

Dépot du premier brevet : 27 juillet 2005

2006
Administrateur du Comité Richelieu

2006
Entrée de SmartQuantum dans le Pole de Compétitivité International "Images et Réseaux”

2007

Partenariat Senetas

En mars, création de la société SMARTQUANTUM Inc. a Houston, au Texas, Etats-Unis,
Démonstration compatibilité WDM du 5QBox Defender durant ECOC 07

Apport des titres de la société SMARTQUANTUM SA et des titres de la société SMARTQUANTUM
INC a la société SMARTQUANTUM Group
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2007
Levée de fonds de 438 000 euros suivie d'une inscription sur le Marché Libre le 21 décembre 2007

2008

Signature d’un contrat de lcensing avec I'opérateur Néo Téléocms.

Signature de contrats de distribution avec les soctétés Infractive (France), Metatada (Gréce),
Princeton Lightwave (USA)

3.2 Activités du grouve

SMARTQUANTUM Group est une société holding qui détient a 100 % les sociétés
SMARTQUANTUM SA et SMARTQUANTUM Inc.

Le groupe est un des fournisseurs de solutions de sécurité pour Ia sécurisation des réseaux haut-
débit.

SMARTQUANTUM Group développe, produit et commercialise des produits de sécurisation
réseaux de trés haut niveau, qui utilisent notamment les technologies de cryptographie numérique
et de cryplographie quantique.

SMARTQUANTUM apporte un service pour assurer de maniére hautement sécurisée le transport
des données sur les réseaux fibre optique. Cette solution, basée sur la technologie de cryptographie
quantique, fournit une protection des données au niveau de la couche de liaison dans le modele OS5I
(nivean 2).

Elle reste ainsi transparente aux infrastructures déja déployées par le client. Les principaux
avantages de ces solutions résident dans l'absence de tout risque li¢ & la gestion de clés de
chiffrement, dans sa facilité d'installation et d'utilisation qui réduit les cofits d'opérations et enfin
dans sa capacité a détecter toute tentative d'intrusion sur la fibre optigue.

¥ Description de activité sécurité

SmartQuantum Group se positionne sur le marché e des solutions de sécurité pour les réseaux haut-
débit. La société concoit et commercialise des produits de sécurisation des réseaux de trés haut
niveau en utilisant deux technologies clés: la cryptographie numérique et quantique permettent
d’assurer de manidre hautement sécurisée I'échange de données sur les réseaux de fibre optique.

Les solutions et services de sécurité de SmartQuantum Group répondent aux besoins de sécurité
des marchés cités ci-dessous :

¢ Ladéfense;

¢ L'industrie;

e Lasauvegarde des données;

o Les télécommunications ;

¢ Les services financiers.

»  Description de I'activité photonique

Capitalisant sur les savoir faire acquis grace au développement du systéme de sécurité SQDefender,
SmartQuantum se retrouve & méme de proposer en 2009 des produits de mesures optiques de trés
haute performance.

Ces équipements de photonique sont des appareils ou des sous-systemes permettant de faire de la
mesure de signaux optiques pour des applications tefles que Ia métrologie, la spectroscopie, la
caractérisation de fibre optiques, le EIDAR.
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Les solutions et services de photoniques de SmartQuantum Group répondent aux besoins des marchés cités ci-
dessous :

o L'industrie;

e Les laboratoires et universités.

»  Le portefeuille de produits

_ seourte o]

sQbefender Suite iats \ .
SQLight Sensor 2T >

e

s Conseil & Formation
SQCryptor suite FA :‘;. Télécoms
SQLight Sensor 1T
(="+]
SQCypherStream R
i ‘ : Conseil & Formation
i i | Sécurité
b R bl Nlaeild

SQChips & lPs_Eor-e SQLight Source

4. Résumé des principaux facteurs de risque (liste non exhaustive)

Un certain nombre de facteurs de risque sont susceptibles d’influer sur les valeurs mobiliéres
offertes.

Le cours des actions de la Société sur le Marché Libre d’Euronext Paris pourrait connailre des variations
significatives.

Le cours des actions de la Société sur le Marché Libre d'Euronext Paris est susceptible d’étre affecté
de maniére significative par des événements tels que des variations du résultat de la Société, une

évolution des conditions de marché propres a son secteur d’activité, le lancement de nouveaux
produits ou 'amélioration de certains services, par la Société ou ses principaux concurrents.

De plus, les marchés boursiers ont connu des variations de cours significatives au cours des
derniéres années, qui souvent ne reflétaient pas les performances opérationnelles des entreprises
cotées. Les fluctuations des marchés boursiers ainsi que du contexte économique, peuvent affecter
de facon significative le cours des actions de la Société.

La cession d'un nombre important dactions de la Société pourrait avoir un impact significatif sur le
cours des actions de la Société.
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# Risques liés i la société et d son activité
Risques liés a Pactivité
Risques clients

A ce jour, SMARTQUANTUM estime ne pas avoir de risques clients composés entre autre de
Grands Groupes ou de Gouvernements. Ils ne présentent donc aucun risque de solvabilité.

Risques Fournisseurs

SMARTQUANTUM estime ne pas ne présenter de risques fournisseurs.

Grace a sa forte expérience dans le secteur, l'équipe s'est attachée & développer un produit qui
utilise exclusivement des composanis standards du marché.

De plus, SMARTQUANTUM s'est attaché a tester des composants de plusieurs fournisseurs afin de
valider leur compatibilité et d'assurer une rotation de son approvisionnement.

Risques liés a Uorganisation de la société
Dépendance vis-a-vis des collaborateurs clés

Le risque est limité car les postes clés sont occupés par 5 personnes différentes.

M. Frédéric FABRE, co-fondateur des deux sociétés filiales, est PDG de SMARTQUANTUM Group,
M. Frédéric COSTE est CEO de SMARTQUANTUM Inc.,

M. Frangois GUIGNOT est DG de SMARTQUANTUM 5A,

M. Nicolas PELLOQUIN est Directeur de Ja R&D de SMARTQUANTUM 5A et

M. Georges MILLET LACOMBE est Directeur Produits de SMARTQUANTUM SA.

Dépendance a Fégard des principaux actionnaires

SMARTQUANTUM Group est une société holding qui détient 99,99 % de SMARTQUANTUM SA
et 99,99 % de SMARTQUANTUM Inc.

Co-fondateurs de SMARTQUANTUM Group en novembre 2007, M. Frédéric FABRE, Frédéric
COSTE, Francois GUIGNOT, Georges MILLET-LACOMBE et Nicolas PELLOQUIN sont les
principaux artisans du succes du groupe et leurs objectifs demeurent le développement de celui-ci.
1Is détiennient a eux cing 91,09 % du capital de SMARTQUANTUM Group.

Aptitade de I'organisation a réaliser Ia croissance

Les risques liés a la réalisation et & Ia gestion de la croissance sont inhérents a toute entreprise qui,
comme SMARTQUANTUM Group, dispose d’un potentiel de développement. La Société considere
que savoir gérer sa croissance fait partie intégrante du métier et de l'expérience de ses dirigeants.

# Risques liés au marché

Risques liés a 1a concurrence et a 'évolution du marché
Sur les produits de cryptographie quantique, la Société a identifié deux sociétés, I'une suisse, lautre
américaine qui développent des produits s’appuyant sur une technologie similaire. Cependant la
Société précise que deux arguments majeurs lui donnent une forte avance et une protection
concurrentielle :
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1. SmartQuantum Group posséde la seule offre parfaitement adaptée aux besoins du marché.

2. Les procédés de cryptographie quantique utilisés par les sociétés concurrentes souffrent de
limitations techniques pour une miniaturisation, une implémentation transparente dans les
infrastructures existantes et/ou une application aux réseaux haut-débit. De plus les systémes
Suisse et Américain sont moins faciles a implémenter.

De grands groupes industriels tels Nec et Toshiba ont actuellement des projets de recherche en
cryptographie quantique, preuve de l'intérét grandissant pour cette technologie et du fort potentiel
du marché.

Le besoin croissant de sécurité dans tous les secteurs d’activités impose une mutation accéléré du
marché avec d’un coté des acteurs historiques qui étaient dédiés principalement a la défense aux
gouvernements, de l'autre de nouveaux acteurs proposant des solutions de chiffrement
innovantes.

Cryptographie

Cryptographie

classique gquantique
Acteurs historiques Explosion de la cryptographie
dediés aux militaires quantique grace a sa simplicite et
et gouvernements son efficacité

THALES

=

Magi

?@'lthu
g\

Sur les produits de photonique, le marché concurrentiel est atomisé. Il est composé de grands
groupes internationaux (exemple : Hamamatsu) et de nombreuses PME.

» Risquies juridiques

Risques liés a la propriété intellectuelle

SMARTQUANTUM Group est titulaire des droits de propriété relatifs & ses marques et brevets. lls
ont tous fait I'objet d'un dépdt aupres de I'Institut national de la propriété intellectuelle (INPT).
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L’ensemble des titres de propriété industrielle liés & ses marques est géré par le cabinet August &
Debouzy,

L'ensemble des titres de propriété industrielle liés a ses brevets est géré par le cabinet Le Guen &
Maillet.

Risques liés aux normes et a la réglementation applicable

SMARTQUANTUM Group a pris toute les dispositions liées a réglementation en vigueur sur les
produits de cryptographie.

Assurances ef couvertures de risques

La Société est assurée aupreés de la compagnie AXA pour des couvertures Multirisque
Professionnelle et Multirisque.

Faits exceptionnels et litiges

1l n'existe pas de procédure gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage, y compris toute procédure
dont la Société a conmaissance, qui est en suspens ou dont elle est menacée, susceptible d'avoir ou
ayant et au cours des douze derniers mois des effets significatifs sur la situation financiére ou la
rentabilité du Groupe.

5. Information de base concernant les données financiéres sélectionnées

C s annuels SMARTQUANTUM GROUP SA

Chiffre d'affaires 79 000
Résultat d'exploitation -218 500
Résultat financier @ -5 378 565
Résultat courant -5 597 065
Résultat exceptionnel -40 000
Bénéfice ou perte -5 637 065
Capitaux propres 3179 643
Dettes financiéres nettes -146 172
Total du bilan § 065 074

M Exercice de 14 mois clos le 31 décernbre 2008,

@ Suite 4 une déprécintion des tires de participations des soctétés filiales résultant d'une approche de valorisation sur la base des
données économiguies et financiéres prévisionnelles selon la méthode des Discounted Cash Flow dite DCF sur une période de 7 ans en
tenant compte d'un taux d'actualisation de 30%

Le rapport et les comptes annuels de SMARTQUANTUM Group SA sont présentés en annexe du
présent documeitt,
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Comptes consolidés SMARTQUANTUM 1)

Chiffre d’affaires 17 227
Résultat opérationnel -563 160
Résultat financier @ 19 850
Bénéfice ou perte -400 242
Capitaux propres 297 456
Dettes financiéres nettes ~107 299
Total du bilan 1515 438,0

@ Comptes établis en normes IFRS
@ Exercice de 14 mois clos le 31 décembre 2008

Les comptes consolidés de SMARTQUANTUM sont présentés en annexe du présent document,

Les comptes consolidés de I'exercice 2008 sont marqués par la création de Smartquantum Groupe,
société consolidante, s’agissant d'une premiére consolidation il n'y a pas de comparatif.

La constitution du groupe résulte de I'apport au profit de Smartquantum Groupe de:

- d'une part de 99,99% des actions de Smartguantum SA, soit 79993 actions sur 80.000
composant son capital social, pour un montant de 4.559.601 euros ;

- et d’autre part de 99,99% des actions de Smartquantum Inc, société de droit américain, soit
4999993 actions sur 5.000.000 pour wun montant de 3499995 euros.
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6. Situation financiére et perspectives

: ; 2/20 lep
Chiffre d’affaires 529 2795 7 159 13 088 25999
EBITDA -327 350 1803 4088 10 203
EBIT -360 254 1538 3550 8 933
Bénéfice ou perte -210 412 1724 3636 6620
Capitaux propres 1587 1999 3279 6915 13 535
Dettes financiéres 775 775 710 580 400

Les éléments prévisionnels et Uattestation sur ces données sont présentés en annexe du présent

document.

7. Administrateurs, membres de la direction et salariés

Administrateurs :

o
L. Assemblée pénérale
Statuts constitutifs | ordinaire statuant
Frédéric Fabre 30/10/74 Président du 16 novembre sur fes comptes de
2007 I'exercice clos le
31/12/2010
L Assemblée générale
Statuts constitutifs | ordinaire statuant
Frédéric Costé 15/09/67 | Administrateur du 16 novembre sur les comptes de
2007 Fexercice clos le
31/12/2010
o Assemblée génésale
Statuts constitutifs | ordinaire statuant
Frangois Guignot 10/04/75 | Administrateur du 16 novembre sur les comptes de
2007 I'exercice clos le
31/12/2010
o Assemblée générale
Statuts constitutifs | . qinaire statuant
Nicolas Pelloquin 15/11/73 | Administrateur du 16 novembre sur les comptes de
2007 Fexercice clos ke
31/12/2010
Statuts Fitutif Assemblée générale
; atuts cons § | ordinaire statuant
Georges Millet 04/05/72 | Administrateur | du 16 novembre | surlescomptes de
Lacombe 2007 exercice clos le

31/12/2010
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Mode d’exercice de la direction générale

Membres du Conseil | Date de . - D“.“’ Eie Date _de.fm i
T ENRER : ; Mandat d’affectation du mandat en
d'administration naissance :
mandat cours
Assemblée générale
Statuts constitutifs | ordinaire statuant
Frédéric Fabre 30/10/74 |Directeur Général | du 16 novembre | surlescomptes de
2007 I"exercice clos le
31/12/2010

Effectifs:

A ce jour, le groupe SMARTQUANTUM compte un effectif total de 14 salariés.

Organigramme fonctionnel:
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Organigramme juridique

SMARTQUANTUM

GROUT SA
99,39% 99,99%

SMARTQUANTUM SA SMARTQUANTUM INC

» Smartquantum SA exerce une activité de conception, de fabrication et de commercialisation
de procédés et d’équipements de sécurisation des systémes d’information.

» Smartquantum Inc adapte et commercialise les produits de Smartquantum SA sur le
marché américain.

Répartition du capital et des droits de vote

Frédéric Fabre 533 802 533 802

Fréedéric Costé 533 291 18,23 533 291 18,23
Francois Guignot 533 291 18,23 533 291 18,23
Nicolas Pelloquin 532 586 18,21 532 586 18,21
CGeorges Millet Lacombe 531 624 18,17 531 624 18,17
Aulres actionnaires

nominatifs 63 202 2,16 63 202 2,16
Titr 196 881 196 881

8. Informations complémentaires

Capital social i la date du présent document :
3.217.144,70 € divisé en 2.924.677 actions de 1,10 € de valeur nominale chacune.

Statuis :
Les statuts actuellement en vigueur ont été adoptés par une Assemblée Générale Extraordinaire du
30 avril 2009

Droits de vote double :
Le droit de vote attaché aux actions ordinaires est proportionnel & la quetité du capital qu'elles
représentent et chaque action dorme droit & une voix au moins.

Un droit de vote double de celui conféré aux autres actions, eu égard a la quotité du capital qu’'elles
représentent, est attribué a toutes les actions entierement libérées pour lesquelles il est justifi¢ d'une

inscription nominative depuis deux ans au moins au nom du méme actionnaire.

A cejour aucun actionnaire ne bénéficie dun de vote double.
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INFORMATIONS RELATIVES AUX MODALITES DE
L’'OPERATION

1. Eléments clés de T'opération et calendrier prévisionnel

SMARTQUANTUM Group va procéder & une augmentation de son capital social, sans appel public 4
I'épargne,

1 363 636 actions nouvelles sont, & cette occasion, susceptibles d'étre émises.

31,8 % du capital de SMARTQUANTUM Group peut ainsi étre proposé aux investisseurs.

Les actions existantes composant le capital de Ia Société sont actuellement admises aux négociations
sur le Marché Libre d’Euronext Paris. Les actions nouvellement émises feront I'objet d'une demande

d’inscription sur le Marché Libre,

Calendrier indicatif de I'opération :

Du 04/05/09 au 10/06/09 Placement de 'augmentation du capital
15/06/09 Résultat du placement de I'augmentation du capital
Troisiéme semaine de juin Reglement-livraison de l'augmentation du capital
Fin juin Inscription sur le Marché Libre des actions nouvelles émises

2. Informations relatives aux actions et a I’émission d’actions nouvelles

2.1 Informations relatives aux actions SMARTQUANTUM Group

Nombre &'actions b 2924 677 actions existantes composent le capital a la date de
la présente note, toutes de méme valeur nominale,
intégralement sauscrites, entitrement libérées.

b 1363 636 actions nouvelles doivent étre émises dans le
cadre d'un placement global.

Valeur nominale des actions 1,1 € de valeur nominale chacune
Catégorie Les actions sont toutes de méme catégorie
Nature et forme Les actions sont nominatives ou au porteur
Code ISIN FRO010557793

Mnémotechnique MLSMA
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2.2 Torme et mode d'inscription en compte des actions

ARTICLE 13 - FORME DES TITRES DE CAPITAL ET AUTRES VALEURS MOBILIERES

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix du titulaire. Elles ne peuvent revétir la forme
au porteur qu'aprés leur compleéte libération.

La Société est autorisée a demander a tout moment auprées de lorganisme chargé de la
compensation des valeurs mobiliéres les renseignements prévus par la loi relatifs a I'identification
des détenteurs de titres conférant immédiatement ou a terme le droit de vote aux assemblées
d’actionnaires.

La Société est en ouire en droit de demander, dans les conditions fixées par le Code de
commerce, I'identité des propriétaires de titres lorsqu’elle estime que certains détenteurs dont
I'identité lui a &té révélée sont propriétaires de tilres pour le compte de tiers.

23 Restrictions a la libre négociabilité des actions

Aucune clause statutaire ne restreint la libre négociation des actions composant le capital de la
Sociéte,

ARTICLE 14 - TRANSMISSION DES TITRES DE CAPITAL ET DES VALEURS MOBILIERES
DONNANT ACCES AU CAPITAL

La transmission des titres de capital s’opére par virement de compte a compte dans les livres de la
société. Seuls Jes titres libérés des versements exigibles peuvent étre admis a cette formalité.

Les cessions et transmissions de titres de capital, quel qu’en soil le bénéficiaire, sont libres.
Les dispositions ci-dessus s‘appliquent également a toute cession ou transmission de valeurs
mobilitres donnant accés au capital qui seraient émises par la société.

24  Autorisations d’émission des actions

241  Assemblée générale de In société

» L'assemblée générale des actionnaires qui s’est tenue le 30 avril 2009 a adopté les résolutions
suivantes :

RESOLUTION COMPLEMENTAIRE NUMERO UN A LA HUITIEME RESOLUTION (de Ia
compétence de I"assemblée générale extraordinaire)

I'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Conseil
d'administration et des commissaires aux comptes, et constaté que le capital était entierement libéré

délégue, au Conseil d'administration, conformément aux dispositions des articles L. 225-129, L. 225-
129-2, 1..225-135 du Code de commerce, sa compétence a I'effet de décider, en une ou plusieurs fois,
dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, pour une durée de dix-huit (18) mois a
compter de la présente assembiée :

(&) d'augmenter le capital en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'il
appréciera, par I'émission, avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires, d’actions, avec ou sans prime d'émission, dont la souscription pourra étre
opérée soit en nunéraire, soit par compensation de créances ;
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(b) de fixer les conditions d’émission et en particulier le prix de souscription, dans les
conditions déterminées ci-aprés ;

() de réaliser I'augmentation de capital et ;

(d) de procéder aux modifications corrélatives des statuts.

Le montant nominal maximal des augmentations de capital social susceptibles d'étre réalisées
immédiatement et/ ou & terme en vertu de cette délégation, ne pourra excéder QUATRE MILLIONS
(4.000.000) d’euros, étani précisé que d'une part, ce montant sera en outre limité par période de
douze (12) mois au plus faible des deux montants suivants CINQUANTE POUR CENT (50%) du
capital ou DEUX MILLIONS CINQ CENT MILLE (2.500.000) euros et, d’autre part, sur ce montant
global s'imputeront, en réduction, les autres augmentations de capital réalisées en application de
délégations consenties par la présente assemblée.

décide que le prix d'émission des actions sera fixé par le Conseil d'administration conformément
aux pratiques de marché habituelles, comme par exemple, dans le cadre d'un placement global ou
privé, par référence au prix tel qu’il résultera de la confrontation de I'offre et de la demande selon la
technique dite de construction d"un livre d’ordre ou en fonction de la valorisation de la société issue
de l'analyse financiére effectuée par un prestataire de services d'investissement tel que la société
« ARKEON FINANCE » dont le siége est 2 PARIS (75008) 27, rue de Berri,

décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ou aux
valeurs mobiliéres qui seraient émises en application de la présenie résolution, au profit des
catégories de personnes suivantes susceptibles d'investir dans le cadre d"un placement privé :

- les investisseurs qui souhailent investir dans une société en vue de bénéficier d'une
réduction de 'imp6t sur la fortune ou de l'impot sur le revenn dans le cadre de la loi
n°2007-1223 du 21 acfit 2007 en faveur du travail, de I'emploi et du pouvoir d’achat, dite
“Loi TEPA”;

- les sociétés qui investissent & titre habituel dans des petites et moyennes entreprises et qui
souhaitent investir dans une société afin de permetire a leurs actionnaires ou associés de
bénéficier d'une réduction de I'impét sur la fortune dans le cadre de la loi n°2007-1223 du
21 aodt 2007 en faveur du travail, de 'emploi et du pouvoir d’achat, dite “Loi TEPA” ;

- les fonds d'investissement qui investissent & titre habituel dans des petites et moyennes
entreprises et qui souhaitent investir dans une société afin de permetire aux souscripteurs
de leur parts de bénéficier d'une réduction de I'imp6t sur la fortune dans le cadre de la loi
n°2007-1223 du 21 aotit 2007 en faveur du travail, de I'emploi et du pouvoir d’achat, dite
“Loi TEPA”;

délégue en conséquence au Conseil d'administration le soin de fixer précisément la liste des
bénéficiaires au sein de cette ou ces catégories et le nombre de titres a leur aftribuer.

L'assemblée générale,

décide que le conseil d'administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, en une ou

plusieurs fois, la présente délégation ef, notamment, dans le respect des conditions qui viennent
d'étre arrétées, pour:
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(a) arréter tous les termes et conditions des augmentations de capital réalisées en vertu de
Ia présente délégation ;

(b) déterminer les dates et modalités des émissions, arréter les prix et conditions des
émissions, fixer les montants & émettre, fixer la date de jouissance, méme rétroactive,
des titres 4 émettre, déterminer le mode de libération des actions ;

{c) fixer les modalités suivant lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des
droits des titulaires de valeurs mobilieres donnant accés au capital de la Société et ce, en
conformité avec les dispositions légales et réglementaires ;

{d) limiter, en cas d’insuffisance des souscriptions, le montant des augmentations de capital
réalisées en application de la délégation au montant des souscriptions recueillies ;

(&) clore par anticipation toute période de souscription dans les conditions légales et
réglementaires en vigueur, procéder, dans les conditions Iégales et réglementaires en
vigueur, & la réception, au dépdt puis au retrait des fonds requs a l'appui des
souscriptions, constater toute libération par compensation avec des créances liquides et
exigibles détenues & l'encontre de la société ;

(f) procéder, le cas échéant, a toutes imputations sur la ou les primes d'émission et,
notamment, celles des frais, droits ou honoraires occasionnés par les émissions et
prélever, le cas échéant, sur les montants des primes d'émission, les sommes nécessaires
pour les affecter a la réserve légale, conformément a la réglementation applicable ;

(=) d'une maniére générale, accomplir tous actes et formalités, prendre toutes décisions et
conclure tous accords wutiles et/ou nécessaires pour parvenir & la borme fin des
émissions réalisées en vertu de la présente délégation et, notamment, pour I'émission, la
souscription, la livraison, la jouissance, la négociabilité et le service financier des actions
émises, ainsi que l'exercice des droits qui y seront attachés.

Conformément aux dispositions de l'article 1. 225-129-2, alinéa 2 du Code de commerce, la
délégation de compétence consentie au titre de la présente résolution, prive d'effet, a compter de ce
jour, toutes les délégations antérieures ayant le méme objet.

I assemblée générale prend acte de ce que dans 'hypothese ot le conseil d’administration viendrait
a utiliser la délégation de compétence qui lui est conférée a la présente résolution, il en rendra
compte & I'assemblée générale ordinaire suivante, conformément a la réglementation.

Cette résolution a 686 adoptée d l'unanimit.,

3. Modalités de I'offre et de 'admission a fa négociation

Actions faisant I'objet du placement

Les 1.363.636 actions offertes dans le cadre du placement seront exclusivement issues d'une
augmentation de capital,

b 1.363.636 actions représentant 31,80 % du capital social
aprés augmentation du capital.
» Aucune action ancienne n'est cédée

Composition et nombre d'actions
offertes dans le cadre du placement

ler janvier 2009. Les actions nouvelles seront entierement
assimilées & compter de leur émission aux actions existantes.
Prix par action (fourchette) 1L10€

Date de jouissance
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Précisions relatives a Vaugmentation de capital
Nombre d’actions a émettre Nombre d'actions & émettre : 1.363.636 actions.

Droit Préférentiel de Souscription ! Un Conseil d’Administration s'est réuni et faisant
usage de la délégation qui lui a été conférée par
V'assemblée des actionmaires du 30 avril 2009 a décidé
de supprimer le Droit Préférentiel de souscription
au profit de catégorie de personnes.

Produit brut de I'augmentation de capital A titre indicatif, 1.363.636 actions a 1,10 € soit
environ 1,5 M€

Cession d’actions existantes :
Non concerné

Engagement de conservation des titres:
Néant

Garantie:
Néant

4. FEléments d’appréciation du prix :
1’analyse financiére fait ressortir une valorisation pre money et aprés décote de 3,2 M€,
Extrait de I'analyse financiére

« Les augmentations de capital de la sociélé ont été historiquement les suivantes

e Tout d'abord & ln constitution de SmartQuantum Group le 21/11/07, apport en numéraire de 165
777 € it 3 € l'action (valeur nominale de Vépoque).

e Awvant introduction sur le marché libre le 21/12/07, augmentation de capital de 438 183 € 2 3,01 €
I'action.

o Eufin, Investissement IST - Lot TEPA - juin 2008 , augmentation de capital de 152 971 €4 4,10 €
I'action.

L’augmentation de capital de 1.5ME qui est envisagée actuellement a été mise en ceuvre apres Uopération
préalable de réduction du nominal de Vaction i 1.10€ contre 3.00€, consécutivement aux écritures comptables
de provisions et de dépréciations des titres décrites ci dessus. La détermination des « write off » a été effectuée
par véalisation d'une évaluation par DCF elle méine fondée sur un business plan idenfique 4 celui qui est
présenté dans ce document.

1l nous a paru justifié de considérer que la valorisation qui ressoriait du travail des experts comptables ef des
commissaires au comptes potronait servir de niveau cohérent pour réaliser I'augmentation de capital envisagée.
Ce niveau retent est done le nominal de Uaction soit 1.10€, lequel correspond 4 une décote instantanée de
40% par tapport i Vévaluation que nous faisons de SmartQuantum Group par la méthode des DCF.

La méthode utilisée a consisté it estimer les flux de cash flow disponibles sur dix annces i partir du business
plan tel qu'il est présenté sur la période 2010-2014. Au deli nous prolongeons les estimations en retenant une
croissance annielle du chiffre d'affaires de 15% ef une stabilité des marges et vatios financiers sur le niveait
atteints en 2015,

! CFqussi § 5.1.11 de la présente note.
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La valeur de sortie est calculée en retenant la formule de Gordon Shapire soit V = F/(t-g) avec t comme taux
d'actualisation que nous avons établi & 30% et g comme taux de croissance i l'infini supposé étre de 1.5%

La somme des flux prévisionnels de cash flow disponibles et de la valeur de sortie actualisés est ensuite

corrigée de I'endettement financier net avant opération (ici nous retenons la situation au 31/12/08) et de la

valeur des immobilisations financiéres

Ces trois étapes sont détaillées dans les trois tableaux suivants :

Tableau des flux prévisionnels de trésorerie (K€)

Gl gl dell died dee)  dRefd gl diets delf dielT il déctd
Chille d3faies [ 5 1% 71 6M 5 MW M B3 @¥ W @i
3% cissance B T SRS S SR S S ST SN 1T T - S )
i) 6 3 6 1ED 3E0 8B4 RO BNES WY BWRY RWS B
marge ' EAIT % W0 B 8% 2S% WIS 3% W M MBI MM WM
impét 4130 00 ®Bp 18D ) 2330 31 M98 BTRA B4 7RI TESD
Amoissements Up kil 9un WA RS 1XEE 1M94 23RS 2EMB 30094 B4 3EMS
Puisions 1 12 1 1B 2 30 i 5D 0o il 0p i
Tiésorette dexphoftation MY WS W0 195 M5 TR0 MBS DGO HMES  G6UL0 1896 19276
Investissements M50 SB0 600 150 2000 300 46D GO TEMd BT 001 10230
BFR %0 185 82 B0 10l 2389 3WE AW 412 5EBI 692 BB
BFR en % du CA MITH B0 W B6% 8% 81%  M4% 9% 9& 9% 8gh 4%
Variation du BFR 19%0 KN pilk} 158 3,1 1298 $15 946 6302 7 B34 L]
Cash fows disponibles 0649 W4 63 287 (3L B2 AMID ST GOBD 6%97 OB WA
(Source : ARKEON Finance)
Tableau des flux de trésorerie actualisés (K€)

déc g9 et dbed! diet? i) dicMd décds gl dicd? déc-18 Hie-19
Taux dachualisation 00% BMs  NOS 0005 30005 30005 005 NM% 004 000% 0% 30008
Coeffictent d'ajustement 00 050 150 15 190 L] 550 6,50 150 B30 50 1050
Valeur actuelle des FCF J0649  WE 0 4 515 1000 1197 10464 Bi96 TH6 619 63
(Sonrce : ARKEON Finaice)
Tableau récapitulatif des flux de trésorerie (en K €)
Sommes des FCF actualisés 5 506
Valeur de sottie 31 261
Valeur de sortie actualisée 1 989
Waleur d'eniveprise 7 586
Intéréts minoritaires ]
Actifs financiers 2
Endettement financier net HRE
Braluation G 899

(Sonrce : ARKEON Finance)

Comme indiqué, nous privilégions I'approche de valorisation par les DCF qui est la plus compléte et la plus

proche de la véalité économique et financiére de I'entreprise.

Cette approche conduit a une valorisation des capitaux propres post money de 6.9ME€. Nous retenons donc

comme référence, cette évaluation de 6.9ME soit 5.4ME « pre-money »

Ceci permet de constater que les termes proposés de 1'opération d'augmentation de capital de 1.5ME sont
déterminés sur une base de valorisation post money de 4.7ME€, donc d'une valorisation « pre money » de

3.2ME€ soit une décote instantanée de 40%. »
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5. Raisons de Il'offre et utilisation prévue du produit de I'émission des actions
nouvelles:
L'augmentation de capital a pour objectif de permettre & la Société :
v d’accélérer le développement commercial (salons, web, communication) ;
v de Structurer et de renforcer les effectifs commerciaux ;
v" de renforcer notre gamme et nos moyens techniques ;
v etde développer la présence internationale.

6. Dilution/ Titres proposés aux investisseurs

Chagque action ancienne sera diluée de 32 % apreés réalisation de l'augmentation de capital.

Un actionnaire qui détiendrait 1% du capital de la Société préalablement a 'émission et qui
déciderait de ne pas souscrire a I'émission des actions nouvelles verrait sa participation dans le
capital de la Société passer a : 0,68 % (calcul effectué en supposant une émission de 1363 636
actions).

7. Actionnariat aprés augmentation du capital

Frédeéric Fabre 533 802 12,45 533 802 12,45
Frédeéric Costé 533291 12,43 533 291 12,43
Francois Guignot 533 291 12,43 533 201 12,43
Nicolas Pelloquin 532 586 12,41 532 586 12,41
Georges Millet Lacombe 531 624 12,39 531 624 12,39
Autres actionnaires

nominatifs 63 202 63 202 1,47
Titres au porteur 196 881 196 881 4,59
Catégories d 1363 636 1363 636

8. Coordonnées des intermédiaires chargés du service financier et des dépositaires dans
chaque pays concerné

Le service des titres et le service financier de la Société sont assurés par Société Générale Services -
32, rue du Champ de Tir, BP81236, 44312 Nantes.
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ANNEXE : ELEMENTS FINANCIERS

Listes des annexes ci-aprés présentées :

» Eléments prévisionnels et attestation du commissaire aux comptes

» Rapport du Commissaire aux comptes et comptes annuels sur 'exercice clos le 31
décembre 2008

» Comptes consolidés sur 1'exercice clos le 31 décembre 2008
¥» Rapport spécial du Commissaire aux comptes sur Fexercice clos le 31 décembre 2008

» Rapport spécial du Commissaire aux comptes sur la réduction du capital.
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Rapport du commissaire aux compies sur les comptes prévisionnels

Période du Ter janvier 2009 au 31 décembre 2013

Monsieur le Président du Conseil d’administration,

A la suite de la demande qui nous a ét¢ faite et en notre qualité de commissaire aux comptes,
{OUS avons examing les comptes prévisionnels couvrant Ia période du Jer janvier 2009 au 31
décembre 2013, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes prévisionnels ont &6 établis d’une fagon définttive le 28 avril 2609, sous votre
responsabilité, A partir des bypothéses teadujsant fa situation future que vous avez estimée Ja
plus probable & Ia date de leur Stablissement, Iis sont destinés & 8tre présentés & des
investisseurs dans le cadre de I'angmentation de capital prévue au cowrs du prerier semestre
2009,

Nous avons effectué notre examen sefon les normes professionnelles applicables en France &
I'exception du point décrit ci-apids concernant les hypothéses retenues, Ces normes requicrent
une évaluation des procédures mises en place pour le choix des hypothéses et I'établissement
des comptes prévisionnels ainsi que la mise en oeuvre de diligences permettant d'apprécier si les
hypothéses retenues constituent une base acceptable pour I'établissement de cos compies, de
vérifier la traduction chiffrée de oes hypothéses, de novs assurer du respect des principes
d'établissexnent et de présentation applicables aux comptes prévisionnels ef de la conformité des
méthodes comptables utilisées avec celles suivies pour I'établissement des demicrs comptes
consolidés aux normes IFRS de fa société, Il n'entre pas dans nofre mission de melire i jour e
présent rapport pour fenir compte des faits et circonstances postérieurs A sa date de signature,

Les données historiques servant de références dans les comptes prévisionnels sont extraites des
comptes consolidés au 31 décembre 2008 qui ont fait I'objet, de notre pait, d'un audit
conformément aux normes professionnelles applicables en France, Ces données listorigques ne
sont pas présentées dans les comptes prévisionnels préparés par votre sociéid,

La société est en phase de démarrage et de surcroit sur un marche confidenticl axé avtour des
produits de séeurité et des produits de photonique.

En raison du contexte particulier expose ci-dessus, nous ne SoNMEs pas en mesure de nous
prononcer sur les hypothdses retennes pour Pétablissenment de ces comples prévisionnsls.
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. SwmariQuantutn Group 5.4,
Rapport du gommissalve aus conptes sur les conples prévisionnels
SR 29 avril 2009

Nous n'avons cépeﬁdant pas d'observation, formuler sur Ja tradvetion chiffrée de ces
hypothéses, sur le respect des principes d'établissement et de présentation applicables aux
corg_l,ptes.prévisiohnels, sur la conformité des méthodes comptables tilisées avee celles suivies

tablissement dos comptes gonsolidés au 31 décembre 2008.

Enfin, novs rappelons que, sagissant de prévisions présentant par nature un caractére incertain,
les réalisations différeront, parfois de maniére stgnificative, des informations prévisionnelles
présentées.

D fait du contéxtf; particulier, rappelé ci-dessus, dans lequel s'inscrit fa présentation des
comptes prévisionnels, it convierit de rappeler que leur utilisation, ainsi que celle du présent
rapport, dans uh confexte différent; pourrait ne pas étre approprice.

Plérin, bo 29 avril 2009

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.4,
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ﬁféyiéloﬁhals.;ﬂgurant dans ce document
“#lux de trésorerie consolidés aux normes IFRS. Ce document a fait 'o

‘agissant de previsions, SmartQuantum n'est pas en mesure d'affimer,
it avec certitude, la réallsation dans Io futur de ces prévisions.

incluent un compte de résultat, un bilan et
bjet d'une revue par les
mmissaires aux de la société. |l a ate construit en prenant en compte tes développements futurs

3 a date de ce document

2010 p 2011 p 2012 p 2013 p
2,795 7,159 13,088 5,999
2445 5,366 9,000 16,796
350 1,803 4,088 10,203
12.5% 26.2% 31.2% . 39,2%
v 265 538 1270

264 1,538 3,550 933

8,1% 21,5% 27,1% 34,3%
a2 1,724 3,636 ls 620

14,7% 24% 27,7% 25,5 %
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H ;pré.giéi,qné intégrent les hypothéses suivantes :
he trés forte progression du chiffre d'affaires dans les prochaines années qui s’explique
ar deux axes de développement :

Un aka p_rincipal de développement autour des produits de sécurite

o ' Un business model développé pour partie sslon ls principe de licences commerciales
- aitribuée ;principalement A des opérateurs telecoms. Ceci permet & :SmartQuantum de
générer des revenus récurrents grace A des royalties reversés par 'opérateur

o La construction d'un réseau de distributeur sur 'Europe, Moyen QOrient, Amérique du
Nord et Asie. Plusieurs contrats sont en cours de négociations sur 'Europe, les USA,
I'Armérique centrale. Ce réseau de distributeur permetira & SmartQuantum d'atteindre
plus rapidement un grand nombre de clients finaux

o Le référencement auprés des principaux intégrateurs de séourité. L'objectif de
SmartQuantum est de travailler avec les principaux intégrateurs de chague pays ou
zone ol feurs clients ont des besoln de sacurisation pour leurs réseaux.

o Une gamme de prodults de chiffrement compléte et adaptée a tous les besoins de
sécurisation de réseaux pour les secteurs télécoms, industriels, défense et
gouvernement, financier, avec des débits allant de 100 Mbfs & 10 Gbfs et un savolr
unique dans 1a technologie incontournable pour Favenir de la cryptographique
guantique.

@ CA des produits de sécurité devrait représenter environ 70 & B0 % du CA Total
Un axe secondaire de développement autour des produits de photonigue
o Capitalisant sur ses savolr-faire dans les technologies gquantiques de linformation

SmartGuanium propose une gamme de prodults photoniques a trés haute valeur
ajoutée pour des applications trés variées dans les secteurs industriels, de la
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racherche e} des universités,

A des prodliité de photonique devrail représenter entre 20 % et 30 % du CA Total

arge dexploitation qui devrait éfre supérioure & 30 % en 2012

ges d s "_é.e'é 72‘0‘0,9 et 2010 sont impactées par les charges d'exploitation nécessaire &
' p ‘structures commerciales et du décalage entre Pinvestissement dans ces

sration des chiffres d'affaires du fait d'un cycle de décislon chez les clients

ar_xt étre re_lalivement jong pour les produils talécoms et séourité

marge d'exploitation de 30 % s'explique par une maifrise des colts de fabrication des

ents et.des gains estiniés sur ces colls par laugmentation des volumes. Cependant nous
mbns qu'enviren 80 % de-nos ventes se feront en indirecte et nous avons done intégré dans
‘prévisions une marge que.nous yétrocadons aux Intégrateurs; distributeurs.

'exploitatios fse—;ftouve_ également améliorée par le fait que nous gonsalidons les
i la norm [FRS et que nous appliquons Iactivation des frais de développement qui
o5 charges d'exploitation.

te de dépenses conceme les achais de matériels pour la fabrication des
‘chifframent utilisant la technologle de la cryptographie quantious, des produits de
- s d'équipement dans le cadre de la revente de prodults de chiffrement
sique. 1l est doncin portant comme préclsé plus haut d'oplimiser les marges sur les volumes et
oir un stock le plug faible possible.

ik deuxiome poste de charge st celui des salaires. La société emploie du personnel technigue
hauternent qualifié, ingénieur ou docteur. Afin de développer les ventes ia société va également

ruter des profils commerciaux pointus et expérimentés.

erme 40 % du personnel devrait atre affecté a la R&D, 50 % au commercial et aux opérations et

0 % a 'administratif.

-

fation aux amortissements . .
2 s amortissements intégrent Pamortissement des frals de développement selon la durse de vie

‘dtiprodult (5ans) et le volume de ventes sur cette durée.

ésultat Net : _
na Papplicatioh de la norme JFRS, les frais de développement ont été activés et donc annuiés

es charges, ce qul augnmente donc sensiblement le. résultat,
& Restiltat Net intégre 1es frals et prodults financiers ainsi que Vimp6t sur les societés.
our simplification, Fimpdt differe palculé suite au retraitement de {'activation des frais de R&D, n'a

s 6t retenu dans notre etude.
absence ¢'IS jusqu'en 2012 s'explique par la prise en compte du cumul des déficits antérieurs et

u créadit ¢'imp6t recherche.

Document strictement confidentiel
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2009 - 2010 2011 2012 2 013
1509 2074 3084 4756 6 287
-185 49 485 1078 2 369
1038 651 420 1661 5279
2 362 2774 3989 7 495 13935
2009 2010 2011 2012 2013
1587 1999 3279 6915 13 535
775 775 710 580 400
2362 2774 3989 7 495 13 935

on les normes comptables IFRS, on ratrotive dans lactif immebilisé les frais de développement
inués des amortissements. Ces frais représentent entre 80 et B5 % de F'actif immobilise.

'34/12/2008 le capital soclal de 8 774 031 Euros a été impacté par la non-reconnaissance des
rts d'acquisition pour un tota) de B 095 175 Euros.
jent des capitaux propres de 297 000 Euros au 31/12/08 avec une perte de -400 000 Euros,

pitaux propres au 31/12/2009 Intégrent une augmentation de capital 1,5 M€.

s i'glcument strictement confldentiel
martQuantum Group - Espace Phoenix, PLEUMEUR BODOW 22660 4




2005 2010 2011 2012 2013

1323 508 13989 4174 7 890

~210 412 1724 3636 6620

ortissements et provisions 33 96 265 538 1270

it Amortissement frais de développement 12 54 173 405 1086

0 0 o] o 0

1500 0 0 a 0

646 904 1 806 2983 4421

583 660 1275 2210 2 OO

483 510 1100 1950 2300

estissernents financiers 0 10 30 50 150
tion du BFR 53 234 436 593 1291
ﬁgmboui‘séments empruntset CC ~ 0 0 65 130 180
877 ~386 183 1191 3 469

ash flow libre courant -823 -396 183 1181 3469

es hypothéses sur les cash flow soht les sulvantes :

.

On retrouve en amartissement et en production immobliisée les frais
Les frals de développement augmentent de maniére continue

de développements.
afin que “SmartQuantum

conserve son avance technologique en améliorant réguligrement les performances de ses

produits et en élargissant ses gammes de produits. - A
SmartQuantum posséde le statut Jeune Entreprise innovante ui permettant de réduire ses

charges pour le persennel de R&D. -

Une augmentation de capitai de 1,5 ME en 2009 “dans le cadre de la loi TEPA-ISF par
amission de 1 363 636 actions nouvelles 2 la valeur nominale de 1,1 €,

Le remboursement des emprunts correspond au remboursement des avances faltes par Oséo
Anvar,

Document strictement confidentlel
2martQuantum Group — Espace Phoenix, PLEUMEUR BODOU 22560 5




Iroise Conseils Audit

KPMG Entraprises 180 rua Ernast Hemingway
Houte Brotagns €.5. 21889

Rue Viliers de 'sie Adam 29218 Brest Cadax 2

p. P, 225

22182 Pladn Cedex

France

SmartQuantum Group S.A.

Rapport des commissaires aux
comptes sur les comptes annuels

Exercice de 14 mois clos le 31 décembre 2008
SmartQuantum Group S.A,
Espace Phoenix - Route du Rad8me - 22560 Pleunmeur-Bodou
Ce rapport confient 19 pages
Reférence : ALOJ/NH.



lroise Conseils Audit

KPMG Entreprisas 190 rue Ernast Hermningway
Haute Bratagno C.8, 21861
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France

SmartQuantum Group S.A.

Sigge social : Espace Phoenix - Route du Raddme - 22560 Plenmeur-Bodou
Capital social : €.8 774 031

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice de 14 mois clos le 31 décembre 2008

Mesdames, Messiours,

En exdcution de 12 mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & l'exercice de 14 mois clos Je 31 décembre 2008, sur :

¢ le contrdle des comptes anmuels de la société SmartQuantum Group tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

+ la justification de nos appréciations ;
» les vérifications et informations spécifiques prévues par 1z lok.

Les comptes annuels ont été arrétés par Je Conseil d*administration. It nous appartieat, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mige en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
Justifiant des montants et informations figurant dans les coniptes annuels, [! consiste également
A apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenuos ot la
présentation d'ensemble des comptes, Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder natre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine de la société & la fin de cet exercice.

Sans remetire en cause |"opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre atiention sur fa note
1n° | de I"annexe concernant {a situation de la société au regard de la continuité d’exploitation,



froise Conseils Audit

StnartQuanium Group S.A.
Rupport des commissaires aux compies sur les comptes anmiels
8 avril 2009

Justification des appréciations

La crise financigre qui 5’est progressivement accompagnée d’une crise économique emporte de
multiples conséquences pour les entreprises et notamment au plan de leur activité et de leur
financement, Ces &léments ont été pris en considération par votre société pour apprécier le
caractére approprié de la convention de continuité d’exploitation retenue pour Pétablissement
des comptes au 31 décembre 2008 (cf. Annexe). La trés grande volatilité sur les marchdés
financiers demeurés actifs, la raréfaction des transactions sur des marchés financiers devenus
inactifs ainsi que le manque de visibilité sur le futur créent des conditions spécifiques cette
année pour la préparation des comptes, particuliérement au regard des estimations comptables
qui sorit requises en application des principes comptables. C’est dans ce contexte que naus
avons procédé & nos propres appréciations que nous portons A votre connaissance en application
des dispositions de I'article 1.,.823-9 du Code de commerce.

Régles et méihodes comptables

L’annexe expose Jes régles et méthodes comptables relatives & la continuité d”exploitation,
I’évaluation, le jugement et ["utilisation d’estimation.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables snivis par votre société,
nous avons vérifié le caractdre approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des
informations fournies dans les notes de 'annexe,

Estimations compiables

Votre société constitue des provisions pour dépréciation des titres et des créances de sociétés
filiales tel que décrit en notes Trmmobilisations,Créances et Detfes de P'annexe.

Nos travaux ontconsisté & apprécier les données et les hypothéses sur lesquetles se fondent ces
estimations, 4 Teveir les calculs effectués par la société et a examiner les procédures
d’approbation de ces estimations par la direction.

Naus rappelons toutefois que, ces estimations étant fondées sur des prévisions présentant par
nature un caractére incertain, les réalisations différeront, parfois de maniére significative, des
prévisions,

Continuifé comptable

Sur la base de nos travaux et des informations qui nous ont été communiquées 4 ce jour, et dans
le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société, nous
avons véiifié que I'annexe donne une information appropriée sur la situation de la société au
regard de incertitude pesant sur la continuité de lexploitation.



iroise Conseils Audit

Swiar{Quaniiin Gronp S.A.
Rapport des commissaives aux compies sur les comptes annuels
8 avril 2009

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
anniuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué & la formation de netre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport,

Vérifications et informations spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

A Pexception de I'ineidence éventuelle des faits exposés ci-dessus, nous n'avons pas d'autres
observations & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de Ia loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de gastion,

N
Les Commjssaires aux comptes

Brest, le 8 avril 2009 Plérin, le 8 avril 2009

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A.

Iroise Conseils Audit

Hubesrt Henry

Commissaire adx

comptes
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22560 FLEUMEUR BODOU
Exarcice du 16 Novembre 2007 au 31 Décembre 2008

Bitan au 31 Décembre 2008

COMPTES ANNUELS

EN EUROS

Code SIRET 50103853300022

Code APE 64207
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Dénariement da KPMG S.A.
= ~miceairp aux Comptes



SA SMARTQUANTUM GROUP

Exercice clos [e: 31 Décembre 2008

BILAN ACTIF

Turos

31/12/2008

Brut

| Amort, dépréciat,

Net

Net

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE

Imimobilisations incorporelics
Frais d'établisserren
Frals de recherche et tiéveloppement

Tonds commercial (1)

Autres imaiobilisalions incerporelles
Immubilisations incorporelles en cours
Avances et acomplos

Immobilisitions corporelles
Terrnins
Constructions
Instaliations techniques, matériel ot outitlags industriels
Autres immobilisations corporetles
Immobllisations earporelles en cours
Avanees of ncomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations
Créanees rattachées A des participations
Titres immobilisés de lactivilé de portefeuille
Autres tilres immobilisés
Préts
Autres immobilisntions finaneitees

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matltres prémidres et autres approvisiounements
En-cours deproduction (bicns et services)
Prodults intermédinires et finis
Muarchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Clients et comples rattachés

Autres créances

Capital souscrit » appelé, non versé
Valeurs mebiliéres de placement

Actions propres

Autres thres

Instruments de trésorerie

Disponibilités

Charges constaiées d'nvance (3)

Charges 1 réparlir sur plusicurs exercices
Primes de temboursement des emprunts
Ecarts de conversion Adtif

Concessions, brvis, licences, logiciels, drs & val, similire

2698

§ 059 596

338

913

780

5 059 396

i 785

I 662

3 000 000

338

4065 074

73 448
353757

150 000

oo

5061 289

332 760

3003 785

73 448
20 994

150 000

1160

578 305

332760

245 546

TOTAL GENERAL

8643379

5394 048

3 249 331

{1} Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an (brug)
(3) Done & pluy d'un any (brmt)

il Eatg

Erises

S 1
ULrd U e
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SA SMARTQUANTUM GROUP Exerciee clos e 3 31 Décembre 2008

BILAN PASSIF

Buros
31/12/2008
Net Net
CAPITAUX PROPRES
Capital {dont versé : ) 8774 431
Primey d'émission, de fusion, dapport 42 497

Gearls de réévaluation

Eeart d'équivalonce

Réservos :

- Réserve égale

- Riéserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées

- Autres réserves.

Report & nouvean

Résuttnat de I"exercies (bénéfice ou perie) {5 637 065)
Subventions d'investissernent
Pravisions réglementées

3179463
AUTRES FONDS PROTI'RES

Produits des émissions de litres participatils
Avances condilionpdes
Autres fonds propres

PROVISIONS
Provisians pour risques
Provisions pour charges

DETTES (1)
Empnunts obligatuires convertibles
Aures emprunts obltgataires
Emprunis et detles auprés d'établissements de erédit (2) 4928
Emprunts et dettes financitres (3}
Avances et acomples regus sur commandes en cours
Fournisseurs et complos iatlachés 43 166
Dettes [iscales ot sociales 18 892
Dettes sur immaobitisations et comples rattachés
Arities deltes
Instruments de trésorerie
Produits consialés d'avance (1)

66 987
Ecarts de conversion Passif 2 881
TOTAL GENERAL 3249331

(1) Donf a plus d'un an (@)
(1) Dont & moins d'mix an (o) 646 987
(2) Dont concours bancaires courens €f soldes crdditenrs de bangue 4928

(3) Daut emprunds participalff®
{a) « Pexception des avanices el acomples recuy sur connnandes en cones

Heiiii Entreprises
Dépardement de KPMG SA.

I siniveaire gty Comples

EORECOR P'ape 2




SA SMARTQUANTUM GROUP

Exercice clos le ; 31 Décembre 2008

COMPTE DE RESULTAT

Euros
31/12/72008
France | Exporlation | Total Total
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue {services) 51000 28 000 79 600
Chiffre d'affaires net 51000 28 600 79 080
Produclion stockée
Production immebilisée
Produits nets parliels sur opérations 4 fong tenme
Subventions dexploitation
Reprises sur provisions ot transfert-de charges
Autres produits
79 0
Charges d'exploitation (2)
Achals de marchandises
Varfation de stocks
Achat de matitres premigred et oulres approvisionnements
Variation de siocks
Autres achats ¢t charges externes (4} 22874
Impdts, taxes ot versements nssimilés 2049
Salaires et traitements 46 915
Charges socinles I8 069
Dotations aux amortissements, déprécintions et provisions :
- Sur immobilisations ; dotations nux amortissemends 1693
- Sur immobilisations ; dotations aux dépréciations
- Sur «ctif circulant ; dotolions aux dépréciations
- Pour tisques et charges : dotations aux provisions
Autres charges
207 580
RESULTAT D'EXPLOITATION ( 218 500)
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice ottribug ou perie transfirée
Perie supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
De participations (3) 9 891
D'nutres valeors mobilibres et erdanees de 'nctil immobilisé (3)
Aulres intéeéts et produits assimllds (3) 4328
Reprises sur déprécintions, provisions et tranferl de charges
Dilférences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
14 228
Charges financiéres
Potations sux amortissements, dépréciations et provisions 33921356
Intéréls el charges assimilées (4) 429
BifTérences négatives de change
Charges neftes sur cessions de valeurs mobiligres de placement
5 392 785
RESULTAT FINANCIER {5 378 565)
lRESULTAT COURANT AVANT IMPOTS {5 597 065} |
EUAGLA1E0 B a0ty sninugl ¢ paae
BEE BN aa) G he b i T e BIsssr
[ SORECOR pénartement de KPMG. 5.4 Puge 5]
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SA SMARTQUANTUM GROUP

Excrcice clos le : 31 Décembre 2808

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

BENETICE OU PERTE

Foros
3171272008
Total Total
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations, provisions el ranferts de charges
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 44000
Sur opérations ¢n capital
Dotations aux amortissemoents, dépréciations et provisions
40 0¢D
RESULTAT EXCEPTIONNEL { 40 000)
Porticipation des salariés aux résullals
Iinpbls sur Jes bénéfices
Totn] des produits 93220
Totol des charges 5730283
(5 637 065)

{a) Y compris ;

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de orddit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents & des exercices antériews,
(2) Dont charges afférentes a des exercloes anidrienrs
(3) Dont produiis concernant fes entilds lidey

(4} Dont intérdis concernat les enlités lides

“livits Entrepiises
Département e KPMG S.A.
Lammissaire aux Comptos

| SoRECOR

Page 7




SA SMARTQUANTUM GROUP Exercice clos le : 31 Décrnbre 2008

Régles et méthodes comptables

(Déeret n° 33-1020 du 20-11-1983 - articies 7, 21, 24 début, 24-1, 342 e1 24-3)

ANNEXE AU BILAN LT AU COMPTE DE RESULTAT

Annexe au bilan de Pexercice clos le 31 Décenibre 2008 dent le total est de 3 249 330,71 €
Au compte de résultat de I'exercice dégageant un résultat de (5 637 065,19) €

Exercice recouvrant Ia période du 16 Novembre 2007 au 31 Bécembre 2008 et d'une durde
de 14 mais.

Les conventions géndrales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, confermément aux hypothéses de base;

- continuité de Mexploiiation,
- permenence des méthodes comptables d'un exercice & l'autre,
- indépendance des exercices,

et conforménent dux régles géncrales d'éablissement et de préscatation des comptes ananels,
Continuité d'exploitation, évaluation, jugement et ntilisnfion d'estimatton

Au 31 Décembre 2008, Ja société a pris du retard dans la phase de commercialisation de ses
produits, expliguant 'absence de revenus, La finalisation de deux systémes n permis & [a société
de rentrer dans un phase de démonstration commerciale et de prises de contocls avee des
prospects intéressés par nos produits, et notamment ln société est en phase de qualification auprés
de la Direction Cenlrale des Systdmes d'informations. Le budge! de trésorerie élabli & partir des
prévisions de ventes sur 2009 et des fux d'exploitation permettent d’assurer la continuité
d'exploitation de la société,

Les estimations significatives réalisées par le groupe portent sur 'hypothése de commercialisation
de produfls et des cash-flows fukurs ainsi pénérés. Le groupe s'adresse principalement au marché
de la séeurité qui est un marché moins impocté que dautres secteurs par la crise financiére
actuelle. Tous Jes contacts établis & ce jour confirment Inttrait pour Jes produits du groupe qui
possédent des avaniages concurrentiels significatifs. Le groupe met done toul en oeuvre pour
vénliser ces projets,

En raison des incertitudes inhérentes 3 tout processus d'évaluation, le Groupe révise ses
estimations sur |2 base d'informations réguliérement collectées. 11 est. possible que les résultats
futurs des opérations concerndes different de ces estimations, s'agissant de prévisions.

Dans ces conditions, le Conseil d'Administration a décidé dParréter les comptes de la société dans
le respect du principe de continuité d'exploitation, et selon le prévisionnel établi par In Directian.

La méthade de base retenue pour ['évaluation des éléments inscrits en corpiabilité est la méthode
des coits historiques.

Les modes et méthodes d'évaluation ci-aprés décrits ont 1€ retenus pour les divers postes de
comptes annucts.

Immaobilisations

La valeur brute des immobilisations corporelles correspond & In valeur Fentrée des biens dans le
patrimoine, compte tenu des frais nécessaives A la mise en état d'ulilisation de ces biens,

WG Foyanss

LN L e L M

[sorECOR Dipantement de kPG S4, Page 12
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SA SMARTQUANTUM GROU?P

Exercice clos le : 31 Décembre 2008

Linmortissement 2 été coleuld sur Iz durde normale d'utilisalion des biens selon [e made linéaire
ou dégressif.

L valarisation des titres de participations des sociéiés filinles a é1¢ éffectuée sur la base de
donndes économiques et financiéres prévisionnelles selon la méthode des "Discounted Cash

Flow" dite méthode D.C.F. sur une période de 7 ans en tenant compte d'un taux d'aclualisation de

30 %, Cette méthode consiste en une valorisation des sociétés filiales au regard d'uné
actualisation de teurs flux de trésorerie futurs détermings d'aprés leurs résultats prévisionnels
dexploitation. Ceci a engendrd Ja comptabilisation d'une provision pour dépréciation des titres
des sociétds filiales pour un montant de 5.059.5396 €.

Stocks et En-Cours

Lersqu'ils existent, les stocks de marchandises et de matires ont été évalués 2 leur coiil
d'acquisition. Les produits et en-cours de-production ont é1€ evalués a leur cofit de production.

Ces éléments ont, le cos échéant, ét¢ déprécids par voie de provision pour tenir compte de leur
valeur actuelle & la date de cléture de Pexercice.

Créinces ef Dettes
Les créances ¢t fes deties sont valorisées & leur valewr nominale.

Les créances ont, le cas échéant,été déprécices par voie de provision pour tenir comple des
difficultés de recouvrement auxquelies elles draicnt susceptibles de donner lien.

{0AG Enireprises
Département de KPMG S.A.

Demmissaire aux Gomples
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SA SMARTQUANTUM GROUP

Exercice clos le 1 31 Décembre 2008

IMMOBILISATIONS

Euros

Cadre A

Valeur brute
début d'exercice

Augmentations

Réévaluations ! Acquisitions

Immobifisations incorporelies
Frals d'étblissement et de dévejoppement
Aulres postes d'immobilisations incorporelles

Immobilisafions corporelles
Terrains
Constructions sur sof propre
Constructions sur sof d'autrui
Instatlntions générales, ngencements et aménngements des constructions
Insinlations techni¢ues, matériel et outillage industriels
Instaltations générales, agoncements et aménagements divers
Matériel de transport
Mautériel de burcau et informatigue, mobilier
Embaltages récupdrables of divers
Immobilisations corporelles en-cours
Avances ci acomples

Total {
Total 11

Total TH

Immobilisations financiéres
Participations dvaludes par mise en équivalence
Aures parlicipations
Aulres litres inmobilisds
Préts ¢t awres immobilisations financiéres
Total IV

2698

2442

2442

8 059 596
kx}

B 059 934

TOTAL GENERAL (1 + 11+ I + IV)

§ 065074

Cadre B

Diminutions

Pat virement I

Par cession

Yauleur brute Redvaluntions

fin d'exercice | Valewr d'origlne

Immebilisations incorporelies

Frais ¢établissement et de développement n
Aulres posies d'immaobilisations incorporefles (1m 2698
Immobilisations corporetles
Terrning
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inslllations générales, sgencements, aménng. construetions
[nstaliations techaiques, malérie! ot outillnge industricls
Instatiations pénérales, ngencements ot aménngeinents divers
Mutéric! de transpore
Matérie! de bureau et Informatique, mebilier 2442
Emballages récupéeables et divers
Immobilisations corporelies en cotrs
Avances of pcomples
Total 1K1 2 442
Immobilisations NMnancidres
Parlicipations évaludes pur mise cn équivalence
Autres pasticipations B 059 596
Autres titres immobilisés 333
Prits el qutres immobilisations {inanciéres
Total TV 8 059 934
TOTAL GENERAL (1+ 11 + 111 + IV} 8 065074

Kl ngaprises

| sorRECOR

Dipariement e KPMG 5.4
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SA SMARTQUANTUM GROUP Exercice clos e : 31 Décembre 2008
AMORTISSEMENTS
Luroes
Cadre A SITUATION ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE
IMMOBILISATIONS Valeur en Augment., | Diminutions | Valenr ¢n
AMORTISSABLES début d'ex. Dotations | Sortics / Rep, | i d'exercice
Immobilisations incorporches
Frais d'établisscment ct de développement Totnl 1
Autres immobilisalions incorporelles Totnl [1 213 913
Immobilisations corporelles
Terruing
Constructions sur sol propre
Canstructions sur sol d'autrui
Instal. pénérales, apenc, ct aménng. constructions
Installations techniques, matériel ¢t outifluge industriels
Installations générales, sgencements et aménagements divers
Malériel de transport
Matériel de burcau et informatique, maobilier 780 740
Embuotlages récupéenbles et divers
“Fotal IT1 780 780
TOTAL GENERAL (F + IT+ 11T} 1693 1693

Cadre B

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORT. DEROGATOI

Tmmobilisations DOTATIONS

REPRISES

Mauvements

amortissables Amaortisse

~ment fiscnl
exceptionnel

Dilférenticl de

durde Mode dégressif

Différentiel de
durée

Ifode dégressir

Amortisse
~-ment fiseal
-exeepiinnnct

nets antort, & fin
Mexerciee

Immo. incorporeles

Frais d'établissem. Totat 1
Aul. imane, lncorp.  Totnl 1E

Tmwmo. corporelles
Terraing

Construetions sur sof propre
Construciions sur sob d'nutrui
Inst, gén., agene, amén, const.
Inst, techn,, mat. outil, indus.
Inst. gén., agene., amén, divers
Matérie] de transport

Mat. bureau, inform., mobilier
Embailages récup, el divers

Tatal I

Frais neq. titres.part. Totul TV

TOT, GEN, (I+HFHITHV)

Cadre C MOUVEMENTS DL L'EXERCICE AFFECTANT LES
CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES

Montant net

dbut d'ex.

Augmen

-Intions

Dotations ex.

#ix nmare.

NMondnit net

e [in d'ex.

Frais d"¢mission d'emprunt & &taler

Primes de remboursement des obligations

Kt padeniises
Départemont de KPMG S.A.

[ SORECOR
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SA SMARTQUANTUM GROUP Exercice elos e 1 31 DPécembre 2008

Provisions inscrites au bilan

Furos

Montant an Augmentations : §  Diminutions ; Montant i la

début de Yexercice| Dotations exercice| Reprises excreice | fin de Pexercice

Provisions riglementées
Provisions pour recanstitelion gisements miniers ct pétroliers
Provisions pour investissements
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Dont majorations exceptionnelies de 30 %
Provisions liscales pour implantation & Métranger vy, 01/01/92
Provisions fiscales pour implaniation & 'étranger ap, 01/01/92
Provisions pour préts d'instaflation
Autres pravisions réglementées

Total [

Provisions pour risques ef charges
Provisions pour litiges
Provisions pour garanties dorindes aux clients
Pravisions pour pertes sur marchés & terme
Pravisions powr amendes et pénalilés
Provisions pour pertes de change
Provisions pour pensions ef obligations similnires
Trovisions pour imp61s
Provisions pour renouvelloment des immobilisations
Provitlons pour grosses wparations
Provisions pour charges soeiales ot fiscales sur congés payés
Autres provisions pour risques ol charges

Total 11

Dépréciations
Sur immobitisniions incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en dquivalence
Sur titres de participntion 5059 596 5059 596
Sur autres immobilisations financiéres
Sur stocks ¢t en-cours
Sur comptes clients

Autres déprécintions 332 760 332 760
Total IH 5 392 356 5292 356
TOTAL GENERAL (1 + i + 11} 5392 356 5392 356
- d'exploitation
Dont dotations of reprises - financiérey 5392356
- excepfionnelles

Tires mis en douivalence : montant de T dépréeiation de Pexercice (i, 39-1-5 dn CGL
] P

A baugnsoes
Département de XFMG SA.
{emmissaire auy Comptes
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SA SMARTQUANTUM GROUT Exercice clos [e: 31 Décensbre 2008

ETAT DES CREANCES ET DES DETTES

Euros

| Cadre A ETAT DES CREANCES

I Montant brut 1 A 1anau plus | Aphsd'lon ]

De I'actif immobilisé
Créances rattachées Ades participations
Prévs (1) (2)
Autres immobilisations financires

De I'nctif circulant
Clients dowleux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représendatives de titres prétés
Personnel et comptes rattochés
Séenritd socialc ot autres orpanismes socinx
Impots sur les béndfices
Tuxe sur Ia valeur njoutde
Autres impdts taxes ef versements pssimilés
Divers
CGrroupe el associés {2)
Diébiteurs divers
Charges constatées d'ivance

73 448

11275

342 483

73 448

11275

342 483

Totnl

427205

427 205

¢1) Dont préts accordds en cours dexercice
(1) Dont rembovrsements oblenus en cours d'exercice
{2) Préts et avemces consenties any assoridy

[Cadre B ETAT DES DETTES

l Montant brat

A 1 an ru plus

DeldSansg J A plus de 5 ang

Emprunis obligniaires convertibles (1)
Autres emprunis obligatairgs (1)
Emprunis et delies auprés ('établissements de crédit : (1)
- & un an maximum A 'origine
- & plus d'un an & Forigine
Emprunts ot defes financigres diverses (1) @
Fournisseurs et comptes ratiachés
Personnel ot comples ratiachés
Séeurilé socialo et awres organismes sociaux
Impiits sur les bénéfices
Taxe sur Ia valcur ajoutéc
Obligutions coutionndes
Autres impdis, taxes el versements assimilés
Dettes sur immobilisntions et comptes rattachds
Groupe: el nssocits {2)
Autees dettes
Deltes veprésentatives de {ities empruntés

Produits constalés d'avance

43 166
38
7338

7 644

4 928

43 166
389
7358

7644

Total

66 987

66 987

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(1) Emprunts remboursds enr conrs d'exercice
(2) Emprioy, deties contractis auprés des associds

8o Lanrenirises
Département de KPMG S.A.
Cemndsgire s Comptes

SORLECOR Page 17]




SA SMARTQUANTUM GROUP

Exercice clos le 1 31 Décembre 2008

CHARGES A PAYER

Furos

{Articles R, 123-195 et R, 123-196 du code de commerce)

L Charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan

Anz008 | ]

Emprunis nbligataires convertibles
Auices emprunts obligataires
Empruals et detics auprés des &tablissements de erédit

Emprunis et dettes {innncidres divers

Deties fournisseurs o1 comples rattuchés 28 106
Dettes liscales et soclales 543
Dettes sur immabilizotions et comples rattachés
Autres detles

Tatal 28 649

G it s d BIESEG
Ddpaitemont de KEMG S.4.
Parmiisaien mpx Comptos

SORECOR

Puge 18




SA SMARTQUANTUM GROUP Exercite clos e : 31 Décembre 2008

DETAIL DES CHARGES A PAYER

Euros
[ aunnws | |
Dettes fournissenrs et compfes rattachés
408119 HONORAIRES 28 106
Total 28 106
Dettes fiseales et socinles
438630 FORMATION CONTINUE 243
438650 TAXE APPRENTISSAGE 300
Total 541
TOTAL GENERAL 28 649

vaeoaeed SIHTOBTISSES

Ddpadement da KPKIG S.A.

e *H;rﬁﬁ:!in’_{ Aux Cﬂmptes

|7SORECOR Page




SA SMARTQUANTUM GROUP

Exercice vlos le ; 31 Décembre 2008

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Euros
{Articles R. 123-195 et R. 123-196 du code de commerce)
Différentes Valeur nominale Nombre de titres
cntfpories Au début de En fin Au début de | Créds pendunt | Remboursés En fin
de titres I'exercice d'exercice I'exercice Pexercice  [peadant exerei]  d'exercice
ACTIONS 3,00000 2924 677 2924 677

I T
by dand Widns 174 Lot )
fidpartement de KPMG S.A.
[ nramissaire a1 Compias

| sorECOR

gL
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SA SMARTQUANTUM GROUP

Exercice clos le ¢ 31 Décembyre 2008

LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

. Euros
{Articles R. 123-195 et R. {23-196 du cade de commeree)
Quote-part Résultat
Capifal Capitaux du ¢opital du dernler
propres détenue cn exercice
pourcentage elos
A - RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PARTICIPATIONS
1 - Filinles { plus de 50% du capital détenu)
SMARTQUANTUM SA 26 000 {532 817} §9,990 ( 583 81:4)
SMARTQUANTUM INC. 2 155 745 1713967 99,990 (146 578)

2 - Participations (de 10 & 50% du capital détenw)

B - RENSEIGNEMENTS GLOBAUX SUR LES AUTRES
FILIALES ET PARTICIPATIONS

1 - Filinles non reprises en A ¢

a} Irangaises
b) étranpéres

2 - Parficipations non reprises en A ¢

a) francaises
b) étrangéres

b i Setranices
Déparlement de KFMG S.A.
Commissaire aux Comptes

[sorECOR
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Comptes consolidés
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I e Bilan consolidé

fen Euros)

ACTF

Rubriques 31/12/2008

Ecarts d'acquisition nets 5.1
Immopiiisations incorporelies nettes 51
immobilisations corporelles nettes
Aufres aclifs financlers
ifs dimpdts difiéré

T en—cors

Autres actifs financiers courants 55
Créances clients ) 2.5
Créances diverses e} charges 5.5

constatées d'avance
Créances d'impdts
Trésorerie et équivalentis de frésorerie

PASSIF
Rubriques . 31/12/2008

Capital 57
Prime d'émission 5.7
Réserves groupe 3.7
Reserves des minoritaires 5.7
Ecar! de conversion
Résultal net part du Groupe 5.7
Résultal net part hors Groupe
_Capitaux propres - part dv Groupe 57
Capitaux propres - part des 57

minoritagires

Provisions non courantes

Dettes financiéres non courantes

_Autres passifs non courants
RS

rovisions courantes
Dettes financiéres courantes 59
Dettes dimpots
Dettes fournisseurs
Dettes diverses

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 3
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i e Compte de résultat consolidé

{en Evros)

Rubriques 31/12/2008

Chiftre d'affaires Y
Autres produits liés d I'activité i 3]
Produits des acfivités opérationnelles 3
Achats consommeés _ 3.2
Charges de personnel 4.1
_Charges extemes ' 42
Impdts et taxes 4.3
Dotations aux amortissements * 4.4
Dotations aux provisions * 4.4

Autres produits et charges d'exploitation *
Churges des aclivités opérafionnelles

Variation de juste valeur

_Produit de frésorerie et équivalents de trésorerie
Coit de l'endetterment financier brut
UCoﬁt de l'endettement iinpncier net 4.5

Autres produits et charges finonciers 4.5
Charge dimp&t {produit)

Résvital net part duv groupe
Reésultat net part des minoritaires

Résultat net part du groupe par aclions

- Nombre d'actions retenues par le calcul
Résultal net part du groupe aprés dilution
- Nombre d‘actions retenues par le cakcul

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 4
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il & Tableau des flux de trésorerie consolidés

31/12/2008

[ - OPERATHONS LIEES A L'ACTIVITE

Résuliot net global

Doladions neties aux amorisserments et provisions

Gains e pertes latenis résullanis des variations de juste vakeur
Aulres produlls ef charges calculés

Plus ef moins values de cesslon d'actifs

Plus ef moins-vaiues de dilufion

Quote-pari de résullat liée aux soclétés mises en dquivalence

Dividendss regus

Capacité Jautolinancement o prés cott de lo detle
finenciére nefie et impois

Coit de la delle financiére nelle

Capacité d'ovtofinancement avant codt de la detle fincnciére nette et impdls

l_r:déréts payés
Impot payé .

varigtion du besoln en fonds de rovlement 1ié & l'achivité

T

1§ - QPERATONS DENVESTISSEMENT 31/12/2008

immobilsalions incomporelles, corporeies ef immeubles de placement

Acquisitions

Cassions

subventicns dinvestiisemant regues

Variation das dépdis de garantie versés ef requs

Invesfissements opérationnels

Tilres disponibles & la vente

Acquisitions

Cassions

Frefs d*acquisition des titres nels

Acguiitions

Cessions
Création de périmétre fié oux apparts

Dividandes regus

Investissements financiers

T - OPERATIONS DE FINANCEMENT
Sommes reques des acliopnaires lors des gugmeniations de caplial
- varsées par les actionngires
- verées par jes minoritaires des filales consolidéeas
_Dividendes s en patement ou cours de Yexercice
Dividendes [y compris précomple) of acomptes versés dans l'exgrcice
Dividendes el acomples verses dans fexercice aux minoritaires des filiales consulidées
variations de la ésorerie issue des opéralions en capital
Emissions ou souscriptiors dfemprunis et detles financléres
“Remboursements demprunts el detles financlares
Acquisifions et cessions d'actifs financiers courants
| frésorerie issue des opéralions de Inancement

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 5
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IV ¢ Variation des capitaux propres consolidés et
intéréts minoritaires

VARIATION

VARIATION D DE VECART S"UﬂlON

{en Furos] CAPITAL DE 411908
’ CONVERSION 12

Capilal

Réserve |égale

Prirne d'émission

Reéserves

Ecarl de conversion

Résultal de |'exercice {400 242)

Dividendes

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 6




Chapifre 1

Note 1.1
Note 1.2

Chapifre 2

Note 2.1
Noje 2.2

Note 2.3
2.3.1
Nole 2.4
2.4.1
Note2.5
Note 2.4
Note 2.7
Note 2.8
Nole 2.9
291
2.9.2

Note 2.10
2,101
2.10.2

Note 2.11

Note 2,12

Note 2,13

Nole 2.14

Note 2.15

Note 2.14

Note 2.17

Note 2.18

Nole 2.1%

Noje 2.20

Nole 2.21

Note 2,22

Note 2.23

Note 2.24

Chapitre 3
Note 3.1

Note 3.2
Nole 3.3

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 7

V e Annexe aux efals financiers consolidés

INFORMATIONS GENERALES

Identification de I'entité publiont les états financiers
Evénernents principaux de I'exercice

PRINCIPES COMPTABLES

Référentiel comptable

Continuité d'exploitation, évaluation, jugement et uiilisation
d'estimation

Méthodes de comptabilisation

Méthodes de conversion

Reconndissance des revenus

Chiffre d'affaires

Frais de développement

Résultat par action

Information sectorielle

Fcart d'acquisition

Immobilisation incorporeiles

Immobillisation incorporelles acquises separément
immobilisation incorporelies acquises dans le cadre de
regroupement d'entreprises

immobliisations corporelles et immeubkles de placement
Immobilisation corporelies

immeubles de placement

Modalité de réalisafion des tests de dépréciation des actifs
Actifs destinés a éhre cédes

Contrats de location

Co0ts d'emprunt

Immobilisations financiéres et aultres actifs financiers
Stocks

Créances clients

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Capiiaux propres

Provisions

Avantages au personnel

Dettes financiéres

Impdts différés

Juste valeur des produits dérivés aetifs et passifs

INFORMATIONS SECTORIELLES

Ventilation par nature des produits d'activilés opérationnelles
ventilation par nature des achals consommes
Venlilation par nature de la marge brute

reihiiniun




Chaplfre 4 B T NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

Note 4.1 e Charges de personnel
Note 4.2 Charges externes
Note 4.3 impofts et taxes
Note 4.4 Dotations aux amortissements et dépréciations
Nole 4.5 Ré&sultat financier
Nole 4.4 Impat surle résuliat
4.6.1 Pz 2 Preuves d'impots
Chapifre § NOTES RELATIVES AU BILAN
Noje 5.1 Immobilisations incorporelles
Nole 5.2 tmmobilisations corporelles
Note 5.3 immobilisations financiéres
Note 5.4 Siock et en-cours
Note 5,5 Echéancier des creances
Note 5.6 Trésorerie ef équivalents de tréscrerie
Note 5.7 Capitaux propres
Nole 5.8 Provisions pour fisques ef charges
Note 5.9 g Deties financiéres
Note 5.10 P Deties fournisseurs
Note 5.11 Dettes diverses
Note 5,12 : .- Dettes d'impdts
Chapilfre 6 AUTRES DONNEES CHIFFREES
Note 6.1 Résuliat par action
Note 4.2 Parties lices
Note 6.3 Passifs éventuels
Note 6.4 Evénements postérieurs & la cldture
Nole 6.5 Honoraires des contrbleurs légaux
Chepitre 7 e INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Note 7.1 ORI Liste des sociétés consolidées au 31 decembre 2008

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 8




Chapifre 1

Informations générales

Note 1.1 | lIdentification de I'enfité publiant les élals financiers

Dénomination sociale

Sidge social

Forme juridique

Pays d'enregistrement

Description de la nature des
opérations de Ventité
et de ses principales activités

Effectifs du groupe au 31/12/2008

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 9
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Note 1.2 | Evénements principaux de l'exercice

tes comptes consolidés de I'exercice 2008 sont marqués par la création de Smartquantum Groupe, sociéteé consolidante,
s'agissant d'une premigre consolidation il n'y a pas de comparaif.

La constilution du groupe résulte de 'apport au profit de Smariguantum Groupe :

- d'une part de 99,99 % des actions de Smartquantum SA, soit 79 993 actions sur 80 000 composant son capifal
social, pour un montant de 4 559 601 euros,

- et d'autre parl de 99,99 % des actlions de Smartquantum INC, societé de droit américain, soit 4 999 993 aclions
sur § 000 G00, pour un montant de 3 499 995 euros,

Smartquanium SA exerce une aclivité de conception, fabrication et commercialisation de procédés et d'équipements
de sécurisation des systémes d'informadtion.
smartquantum INC adapte et commercialise les produits de smartquantum SA sur le marché américain,

Les dctionnaires ayant apporté leurs tifres & la société holding étant les actionnaires de cette méme société, 'opération
d'apport a été considérée comme une opération interne sous controle commun et par conséquent les actifs ont été
apportés & teur valeur compiable et les écarfs d'acquisition ont été imputés sur les réserves consolidées pour un montant
de 8095 188 €,

Au cours de l'exercice, Smartquantum Groupe o procédé & une augmentation de capital par émission de 182 886

actions pour uh mentant de 591 065 euros prime d'émission incluse. Celle-ci s'est opérée lors de l'intfroduction en bourse
du groupe sur le pMarché Libre d'Euronexd Parks,

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 10
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Chapilre 2

Principes comptables : Informations relatives au référentiel comptable, aux méthodes de
consolidation et aux régles et méthodes d'evaluation

Note 2.1 | Référentiel comptablie

En application du réglement européen n® 1606/2002 du 19 juillet 2002, tes comples consolidés au 3)
décembre 2008 du Groupe Smariguanfum sont établis conformement aux normes comptables
internationales publiées par INASB {intemational Accounting Standards Board) et adoptées par I'Union
Européenne.

Les comptes consolicés ont été armélés par le Consell d'Administration de Smartquantum Groupe le 17
s 2009,

Par gilleurs la sociélé Smartquantum SA bénéficie du statut de jeune entreprise innovante prévue par les
arficles 44 sexties du code général des impdis.

Note 2.2 | Continuité d'exploitation, évaluation, jugement ef utilisation d’estimation

AU 3] décembre 2008, la société a pris du retard dans la phase de commercialisation de ses produifs,
expliqguant 'absence de revenus. La finalisation de deux systémes a permis & |a société de rentrer dans
une phase de démonstration commerciale et de prises de confacts avec des prospects intéresses par
nos produits, et notamment la société est en phase finale de gudlification auprés de o Direclion
Centrale de Sécurité des Systémes d'informations. Le budget de trésorerie établi & parfir des prévisions
de ventes sur 2009 et des flux dexploitation permettent d'assurer la continuité d'exploitation de la
société,

Les estimations significatives réalisées par le Groupe portent sur hypothése de commercialisations de
produits et des cash-flows futurs ainsi générés. Le groupe s'adresse principolement au marché de la
sécurité qui est un marché moins impacté que d'autres secteurs paria crise financiére actuelle. Tous les
contacts établis & ce jour confirmeni Fatirait pour les produits du groupe qui possédent des avanfages
concurrentiels significatifs. Le groupe met donc fout en oeuvre pour réaliser ces projets, .

En raison des incertifudes inhérentes & tout processus d'évaluation, je Groupe révise ses estimations sur
la base d'informations régulierement collectées. Il est possible gue les résultats futurs des opérafions
concemées ditférent de ces estimations, s'agissant de prévisions.

Dans ces conditions, le Conseil d'administration a décidé d'arréter les comptes de la sociéte dans le
respect du principe de continuité d’exploitation, et selon te prévisionnel établi par la direction.

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 11
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Note 2.3 | Méthodes de comptabilisafion

Les entreprises d'imporiance significative confrolées exclusivement par le groupe sont consolidées par
intégration globale. Le contrdle exclusit existe lorsque le groupe détient le pouvoir de diriger,
directement ou indirectement, les politiques financiéres ou opérationnelles de I'entreprise de maniere a
en obienir les avantages économiques futurs, Le confrdle exclusit est présume lorsque le groupe detient
au moins 50% des droits de vote de {'entreprise consolidée.

Les enfreprises associées sont celies sur lesquelles le groupe exerce une influence notable sur les
politiques financiéres et opérafionnelles, mais dont il n'a pas le contrdle. l'influence nofable est
présumée lorsqu'au moins 20% des droits de vote sont détenus directement ou indirectement. Les
enfreprises associées sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, et par
conséguent comptabilisées au bilan pour un montant egal & la quote-part du groupe dans les capitaux
propres de {'entreptise associee.

Les élals financiers des enfreprises consolidées par intégration globale et les etafs financiers des
entfreprises associées, sont inclus dans les états financiers consolidés & compter de la dale & laquelle le
contrdle exclusif ou conjoint, ou l'influence notable selon le cas, est constaté, et ce jusqu'd la date &
laquelle iIs cessent d'exister.

Les acauisitions et cessions de sociétés intervenues en cours d'exercice sont prises en compte dans les
stats financiers consolidés & compter de la date de prise ou de perte de conirile effectif.

Toutes les sociéiés détenues par le Groupe sont comprises dans le peérimetre de consolidation el
consolidées selon la méthode de I'intégration globale sur la base des capitaux propres retraités au 31
décembre 2007. Toutes les opérations enfre les sociétés consolidées sont éliminges, de méme que les
résuliats intemes au Groupe,

La liste des sociétés consolidées selon 'une des frols méthodes précédentes est presentée en note 6
Liste des sociélés consolidées au 31 décembre 2C08n.

2. 3.1 Méthode de conversicn
Les sociétés dont les comptes sont libeliés en devises sont converties pour les positions bilanfielles au

cours de cldture et pour le compte de résultat au cours moyen. Les ecarts de conversion sont
comptabilisés en charge.

Note 2.4 | Reconnaissance des revenus

2.4.1 Chiffre d’Affdires

Le chiffre d'affaires du Groupe se compose sur 'exercice de prestations de services et de ventes de
composants,

Note 2.5 | Frais de développement

Dés lorigine du groupe, les frais de développement ont été activés car la société a développé ses
produits de technologie quantique sur la base dun transtert de fechnologie avec un laboratoire du
CNRS, toute la phase de recherche ayant été réalisée par ce laboratoire.

L'activité du groupe étant principalement centrée sur le développement, les colis comrespondants ont
&té aclivés. La société a démoniré le respect des critéres d'activafion conformément aux normes iIFRS ¢
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- Lo faisabiliié fechnique nécessaire ¢ 'achévement de I'immobilisation incorporelle

- Llintention de I'achever

- L'intention ou la capacité de la metire en service et de la vendre

- La démonstration de F'existence probable d’un avantage économique futur

- Ladisponibilité de ressources techniques et financiéres pour achever le développement

- Lo capacité d'évaluer de fagon fiable les dépenses de développement
Ces dépenses aclivées se composent essentiellement de colls extemes et internes minorées des
subventions directement affectables & la recherche et des créances de crédits d'impdts recherche,

Les frais de développement feront I'objet d'un plan o' amortissement établi a partir des prévisions de
revenus générés par la vente des matériels ulilisant la technologie de cryptage quantigque développée.

Aucun indicateur de perte de valeur n'a été identiflé au 31/12/08.

Note 2.6 | Reésullat par acfion

Le résultal de base par action non dilué correspond au résultat net « part du Groupe » de I'exercice
atribuable aux actions ordinalres rapporté au nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en
circulation qu cours de I'exercice. Le nombre moyen d'actions ordinaires en circulation au cours de
rexercice est le nombre d’ actions ordinaires en circulation en début d'exercice, ajusté du nombre
d'actions ordinaires remboursées ou émises au cours de la période, multiplie par un facteur de
pondération « en fonction du femps ». Ce facteur de pondération est égal au nombre de jours oU les
actions sont en circulafion par rapport au nombre total de jours de l'exercice.

Pour le calcul du résultat dilué par action le nombre moyen d'actions en circulation est ajusté pour tenir
compte de I'etfet dilulif des instruments de capitaux propres &mis por I'entreprise et susceptibles
d'accrofire le nombre d'actions en circulation. A fin décembre 2008, il n'existe aucun instrument de
capitaux dilutifs.

Nofe 2.7 i Information sectorielle

L'application des dispositions de la norme IFRS 8 n'a pas été retenue. Il n'a pas été identifié de secteur
opérationnel atteignant au titre de I'exercice 2008 'un des seuils quantitatifs suivant de la nomme :

a} les produits des activilés ordinaires présentés, comprenant & la fois les ventes & des clients externes et les
ventes ou les transferts infersectoriels, représentent au moins 10 % du produit des activités ordinaires cumulé,
interne et externe, de fous les secieurs opérationnels;

b) la valeur absolue de son résultat présenté représente 10 % au rmoins de la plus grande des valeurs suivantes, en
valeur absolue: e bénéfice cumulé publié de tous les secteurs opérationnels n'ayant pos publiié de perfe ou
la perte cumulée publiée de tous les secteurs opérationnels ayant publié une perte;

c} les actifs représentent 10 % au moins des actifs cumulés de tous les secleurs opérationnels,

Nofe 2.8 | Ecart d'acquisition

Conformément & la norme IFRS 3, les regroupements d'entreprises sont comptabilisés selon la méthode
de I'acquisition, Les actifs et les passiis de F'entité acquise sont comptabilisés & la juste valeur dans les 12
maois suivant son acquisition.

L'écart résiduel constaté entre le cout d'acquisition des titres et la quote-part d'intéréts du Groupe dans
la juste valeur des actifs et des passifs identifiables & la date d'acquisiion constifuent 'ecart
d'acquisition, lequel est inscrit s'it est positif a I'actil de 'acquéreur el comptabilisé immediatement en
résultat s'if est négatif.
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Un regroupement d'entreprises peut se produire par éfape suite & des achats successifs d'actions. Dans
ce cas chaque transaction d'échange est fraitée séparément, en utilisant le codt de la transaction et
les informations sur la juste valeur & la date du chaque transaction d'échange pour déterminer ie
montant de 'écart d'acquisition associé & cette transaction.

L'acquéreur dispose d'un délai de douze mois, & compter de la date d'acquisition, pour déterminer de
maniére définitive la juste valeur des acifs et passifs acquis.

les écarls d'acquisition ne sont pas amortis mais font 'objet & la fin de choque exercice de tesis de
dépréciaiion selon de la méthode des Discounted Cash Flow prévisionnels, ou plus fréquemment, s'il
devail exister des indices de pertes de valeur identifiés.

Au 31 décembre 2008, le groupe a constaté un écart d'acquisition

o de 3919 966 euros comespondant @ [lécart enfre la juste valeur et le prix d'apport de
Smartguantum Inc.

v de 4175222 euros comrespondant & Pécart enfre la juste valeur et le prix d'apport de
Smartguantum SA,

S'agissant d’opérations internes sous conirdle commun, ces écarts d'acquisiion pour un montant global
de 8 095 175 € ont été imputés sur les réserves consolidées.

Note 2.9 | Immobilisalion incorporelies

2.2.1 Immobilisations incorporelles acquises séparément

Les iImmobilisations incorporelles acquises séparément principalement des logiciels et droits au bail, sont
enregistrées au bilan & leur codt historique. Elles sont ensuite évaluées au colt amorti, sefon le traitement
de référence de la norme 1AS 38 -immobilisations incorporefles, Les immobilisations incorporelles sont
amorties linéairement sur leur durée d'utilité économique.

2.9.2 Immobilisations incorporelles acquises dans le cadre de regroupements
d'entreprises

les aclifs incorporels acquis dans le cadre de regroupements d'enfreprises se composent
principalement de la licence de commercialisation sur le marché américain, Sa valeur d’apport s'est
Slevée & 3 000 000 Usd. Sa juste valeur a été portée & 0 € par imputation sur les capilaux propres de
SmartQuantum Inc. :

La valeur des immobilisations incorporelies est testée & chaque arrété a partir de fo méthode des

Discounted Cash Flow prévisionnels. Les pertes de valeur résullant des tesls d'évoluation sont
comptabilisées, le cas échéant, en « Aures produits et charges operationnels ».
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Note 2.10 | Immobilisalions corporelles ef immeubles de placement

2.10.1 Immobilisations corporelies

Les immobillisations corporelies, principolement composées de matériel informatique, technique et de
mobiliers de bureaux sont enregistrées & leur co0t d'acguisition, diminuées des amorlissements cumulés
et des perles de valeur, selon le fraitement de référence de lo norme JAS 16, Les amorfissements sont
calculés sur la base d'une durée d'utilité économique, la bose amortissable retenue étant ke colt
d'acquisition, diminué le cas échéant de la valeur résiduelle estimée. S'agissant principalement de
matériels el de mobifiers de bureau amortis, la durée d'utilité esiimée par le Groupe est généralement
comprise enfre cing et dix ans.

Note 2.11 i Moddaiité de réalisation des tests de dépréciation des actifs

La norme 1AS 36 impose de réaliser des tests de depréciation, au moins une fois par an, sur les ecarts
d'acquisition ainsi que sur les actifs incorporels a durée Indéterminée et pour les autres actifs & durée de
vie définie de vérifler s'il existe un indice monirant qu'ils dient pu perdre de leur valeur, Un indice de
perte de valeur peut étre

« une diminulion importante de la valeur de marché de I'actif,

« Un changement dans Penvironnement technologique, économigue ou juridigue

+ Des performances inférieures aux prévisions

Une dépréciation de I'actif est compiabilisée lorsque le montant recouvrable est inféreur 4 'encours
comptable.

Note 2.12 | Actifs destinés a étre cédés

Conformément & ka norme TFRS 5, sile Groupe décide de céder un actif ou groupe d'actifs. ces actifs

sont classés en fani gu'actif détenu en vue de la vente, Ces actifs sont évalués au montant le plus bas
entre sa valeur comptable et sa juste valeur diminuée des colfs de cession et les actifs cessent d'éire

amoriis & compter de la date du fransfert,

Nofe 2.13 | Confrafs de location

Dans le cadre de ses activités, le Groupe utilise des actifs mis & la disposition en verfu des contrats de
location.

Ces contrats font Pobjet d'une analyse au regard des situations décrites et des indicateurs fournis dons
la norme 1AS 17 afin de déterminer s'il s'agit de contrat simple ou de contfral de location-financement.
Les conirats de locationfinancement sont des confrats qui transférent la quasi-totalité des risques et
avantages de Pactif considéré au preneur. Tous les confrals qui ne camespondent pas & ko définition
d'un contral de location-financement sont classés en contrat de location simple.

v Lors de la comptabilisation initicle, les actifs utilisés dans le cadre de contrat de location-
financement sont comptabilisés en immobilisations corporelles avec pour contrepartie une
detle financiére. L'actif est complabilisé a la juste vaieur de I'actif loué & la date de
commencement du contrat ou, si elle est inférieure, & la valeur actualisée des paiements
minimnaux

« Les paiements effectués au tilre des contrats de location simple sont comptabifisés en charges
dans le compte de résultal sur une base linéaire sur la durée du contrat de location
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Nofe 2.14 | Codts d'emprunt

Conformément & I'option offerte par lu norme 1AS 23, le Groupe d choisi de ne pas incorporef les colts
d'emprunis directement attribuables au colt de I'detit corespondant,

Naote 2.151 Immobilisations financiéres et aufres actifs financiers

La valeur brute des titres de participations non consolidées est constituée por fe colt d'oachat
augmenté des frais accessoires nets d'impdts différes.

Les auires actifs financiers sont principalement composés de dépdis el cautionnements versés, Lors de
leur comptabilisation inifiale, les colts de transaction gui leur sont directement imputables leur sont
incorporés, si le montant est significatif.

A chaque cloture, les préts sont évalues a leur colt amorti. Par dilleurs, des provisions pour dépréciation

sont constituges et comptabiiisées au résultat lorsqu'il existe une indication objecfive de dépréciation
du fait d'un événement intervenu aprés la comptabilisation inifiale de I'actif.

Nofe 2.16 | Stocks

Les stocks sont constitués de composants et produits finis évalués & leur valeur de production ou
d'achat,

Une provision est constituée lorsque la valeur de rédlisation, nette des frais de commercialisation est
inférieure & leur valeur netie comptable.

Nofe 2.17 | Créances clients
Les créances clients et les créances d'exploifation sont pour I'essentiet composées de créances & court

terme. Elles sont valorisées & leur valeur nomindle et font F'objet d'une provision pour dépréciation dés
que des difficuttés de recouvrement apparaissent.

Note 2.18 | Trésorerie et équivalents de frésorerie

La trésorerie et équivalents de frésorerle comprennent les liquidités en compte courant bancaire et les
dépdls & vue.
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Note 2.19 | Capilaux propres

Conformément & la norme 1AS 32, les frais d'émission de titres sont imputés sur la prime d'emission avec
prise en compte de I'économie d'impaét.

Nate 2.20 | Provisions

Les risques et charges, nettement précisés quant & leur objet et que des événements survenus ou en
cours rendent probables ef répondant aux critéres de complabilisation des passifs et de constifution des
provisions fixés par fa norme 1AS 37 (obligation juridique ou implicite & 1'égard d'un fiers, probabilité de
sortie de ressources au bénéfice du tlers sans contrepariie, évaluation avec une fiabilité suffisante), sont
traduits dans les comptes sous forme de provisions. Lorsque la date de réalisation de Fobligation
découlant des risques et charges précédemment définis est supérieure & un an et que l'effet de la
valeur femps de I'argent est significalif, le montant de la provision correspondante est astimé & sa valewr
acluelle. Les risques identifiés de toute nature font I'objet d'un sulvi périodique permettant d'arréter le
montant des provisions estimées necessaires.

Lorsque le passif atfendu n'est ni probable ni mesurable de maniere fiable, mais demeure possible, une
information est mentionnée dans la note de I'annexe relative aux passifs éventuels.

Note 2.21 | Avantages au personnel

Les indemnités de départ & la refraite et aufres avantages sociaux sont analysés comme des régimes a
prestation définie et sont comptabilisés au passif du bilan sous la rubbrigque « Provisions » sur la base d'une
&valuation actuarielle des engagemenis & la date de cldture de I'exercice. Le Groupe n'a, 4 ce jour,
pas extemnalisé cette charge.,

La provision figurant dans les comptes consolidés est évaluée selon la méthode des unités de crédits
projetées conformément aux principes définis dans la norme 1AS 19.

Les modalités de déterminalion des ces indemnités sont les suivantes !
« Age estimé de la retraite 65 ans

Départ volontaire du satarie

Toux de charges sociales 25 %

Progression des salaires 2 % I'an

Faible rotation du personnel

Taux d'actualisation 3,5 %

®« & 4 & =

Nofe 2,22 | Deftes financieres

Les deltes financiéres sont composées essentiellement de subventions & recevoir et d'avances
remboursables.

Les emprunts el auires passifs financiers porteurs d'intérét sont évalués selon la méthode du cott amorti
en utlilisant le faux d'intérét effectif de 'emprunt. Les frais et primes d’émission viennent impacter la
valeur d'enirée et sont élalés sur la durée de vie de {'empruni via le taux effechif d'inlérét effectif.

Dons le cadre des dettes financigres issues de la comptabifisation des confrats de location-
financement, la dette financiére constalée en contrepartie de Immobilisation corporelle  est
initiglement comptabilisée & la juste valeur du bien loué ou si celle-ci est inférieure, a la valeur
actudlisée de paiements minimaux au fifre de la location.
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Note 2.23 | Impdis différés

La fiscalité differée et latente est comptabilisée selon la méthode du report variable, Les actifs et passifs
dimpots différés sont évalués au taux dimpét dont lapplication est attendue sur l'exercice au cours
duguel l'actif sera réalisé ou le passif réglé, sur la base des faux d'impdts qul ont été eniérings & la datfe
de cidture. Les principales différences temporaires concemnent les dé&ficits fiscaux et les provisions non
déductibles.

Les impdits différés résultant des refrailements de consolidation portent essentiellement sur I'activation
des frais de développement et les indemnités de fin de carriére. Les actifs dimpots différés ne sont pris
en compte que s leur récupération ne dépend pas des résultals futurs, ou sil est probable que le
Groupe pourra les récupérer grace & lexistence d'un bénéfice imposable ohtendu dans un avenir
proche. Les actifs et passifs d'impots différés ne sont pas actualisés et sont compensés lorsqu'ils se
rapportent & une méme entité fiscale et qu'ils ont des échéances de reversement identiques.

Les impols différés actifs résultant de crédits d'impdis reportables sont appréciés & la cldture de
Mexercice en fonction des prévisions de résultat des entités fiscales concernges, Les actifs et passifs
d'impéts différés ne sont pas actualisés.

L'activation de I'impat différé résultant des déficits fiscaux a été limitée au montant des impdls ditiérés
passifs, Un montant d'impdt difiéré de 36 414 €reste ¢ imputer sur les résultals futurs.

Nofe 2.24 | Juste valeur des produits dérivés aclifs et passifs

Le groupe n'utilise pas d’instruments de couverture.
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Chapilre 3

Informations sectorielles

Note 3.1 | Venfilation par nafure des produifs d'acfivités opérationnelles

{en Ewros) 31/12/2008

Vente de morchandises
Lecale 0

Vente de services
Locale

Export
Activités divers

Subvention d'exploitation

Divers auires produils

AU 31/12/08, aucune venie de produits finis n'a &té réalisée sur I'exercice

Nofe 3.2 | Ventilation par nature des achats consommés

{en Euros) 31/12/08

Achals de mat, premisres 0
Varlation de stock mat ler

Matériet et fournitures

Production sfockée

Note 3.3 | Ventilation par nature de la marge brute

{en Euros)

31 décembre 2008

17 227
7764

Chitfres d'Aflaires 14 227

Achats consommés 9764

Muorge Brute

19




Chapitre 4

Notes relatives au compte de résultat

Nofe 4.1 | Charges de personnel
{en Euros) ! 31/12/2008
saldires et fraitements 0
Participation o’

Charges socicies

31/12/2008

Aucun accord de participalion, d'inféressement oy d'options n'a &8 mis en place.

Nofe 4.2 | Charges externes
{en Euros) 31/12/2007
Charges externeas 291 526

Les charges externas regroupent principalement les charges suivantes |

. Etudes de marchés

» Déplacements et réception,

. Recrutement et formation,

. Fubliciié,

. Honoraires juridicues e compliables,

. Services bancaires,

. Locations immobiiéres et autres lecations.
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Note 4.3 ] Impdis et faxes

{en Euros) ' 31/12/2008

Impdts et foxas

Les impdis e foxes comprennent notamment :

. la Yaxe professionnelle,
- les taxes assises sur les salaires,
. la toxe sur les véhicules de lourisme, elc,

Les taxes relotives & 'aclivité de promotion immobilliére sont corplabillsées en achals consormmss,

Note 4.4 | Dotations aux amortissements et dépréciafions

{en Euros) 31/12/2008

Detations aux amorlissements

- Immeobilisafions incorporelies -

- immobilisations corporelles

{en Euros) 31/12/2008

Dotalions aux provisions

- 5f Stocks el en-cours -

- Risques et charges -

- Dépréciations des comptes clients

Reprises sur provisions

- 5/ Stocks et en-cours -

- Risques et charges -

- Dépréciations des comples clients

Les provisions pour risques ef charges comprennent principatement :
. les provisions pour risques sociaux
Aucune perte de voleur n'a été comptabllisée sur 'exercice.
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Note 4.5 | Résultat financier

{en turos} 31/12/2008

Prodvit d'intéréls de la trésorerie et dquivalent de 0
frésorerie

Résultat de cession d'équivalent de trésorerie
Charges dintéréls sur ouverture de crédit

Coot de Pendeltement finoncier net

Dividendes regus 0
Guains et pertes de change 0
Pius oU molrsvaiues sur cessions de fires de 0
participation

Autres prociuits et charges financiers

Note 4.6 | Imp6t sur le résulfat

{en Euros) 31/12/2008

Impét courant

Impdts différés

4.6.1 Preuve d'imp6t

{en Euros) 31/12/2008

Utiisatlon des reports déficitaires
Incidence des différences permangnles -

Incidence de limposition différée sur délicits non actives -

Incidence des différences de taux réel dimpdt -

Altres incidences

La diffsrence enfre la charge ¢'impdt théorique ef la charge dimpdt effective correspond & la non activation des déficits de
SmanQuanium et a la réserve d'activation sur le déficlt de SmartQuantum 5A, Le crédit d'impét recherche a quant & lul é1é
retralté en moins des frais de développement pour 103 524 €,
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Chapitre 5

Notes relatives au bilan

Note 5.1 | Immobilisatfions incorporelles

Valeurs brutes .
{en Euras) 31/12/07 o . Auvgmentaiion - Bim 31/12/08

Goodwill 4]

Frais de développement en cours 443 744

Concessions et brevets 30189

* détail frais de développement :

- frals de développement activés 1 246 044 € dont 4355 301€ sur i'exercice
- Subvention ANR impulée : -35944 €  dont 17 982 € sur 'exercice
- Crédit d'impdt recherchs - 432541 € dont 103 524 € sur'exercice
- Montont net activé ; 777531 €

Pas de dépenses de développement en charge

Amorlissements : \
ten Euros) 3112/07 Augmenlation 31/12/08

Goodwill

Frais de développement en cours

Concessions et brevets

W;l:: ';u?sges 31/12/07 Augmentation § 31/12/08

Goodwill -
Frais de dévsloppement en cours 443744
Concessions et brevets 40744
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Note 5.2 | Immobliisations corporelles

Valewrs biutes .
(on Euros) 31/12/07 31/12/08

142 689
0
13 865

Instaliations techniques
immebilisaiions corporelles en crédil bail
i It

Amortissements & Provisions 31/12/07
{en Euros)

Augmentalion 3112/08

Instalations techniques

Autres Immo corporelies

Valeurs neftes
{en Euros)

3112/07 | Avgmentaiion 31/12/08

116 269

8516

Construction

Immobiisations corporalles en crédit bail

Autres iImmo corporelles

on douverture du fait de la premlére consolidation

Nofe 53 | Immobilisations financieres

{en Euros) 3112/07 Augmeniation nnz/08

Titres de parlicipation
Créances sur participation
Aulres Immo financiares

[*] dont immebiisations acquises au cours de lexercice
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Note 5.4 | Slock efen-cours

{en Eurcs) 3171272008

Stock de mafigres premidres -

stock d'encours -

stock de produlls intermédicires et
finls

stocks de marchandises

Note 5.5 | Echéancier des créances

Monlants

bruts

{en Euros) 31/12/2008

Créances clients 53071
Avance el acomples versés 800
déblteurs divers _ 13936
Créances fiscales 251 324

Charges consialées d'avance
Efat, impot sur les bénéfices

3247
0

Note 5.6 | Trésoretie et équivalents de trésorerie

(en Euros) 31/12/2008

valeurs mobiiéres de placement -

Disponibilités

Concours bancairas courant

tes valeurs mobiliéres sont consiBudes de support de placement court terme rémundrd, il ne donne pas fieu & une évaluation & la juste
valeurs.
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Naofe 5.7 { Capitaux propres

{en Euros) 31/12/2008

Capital secial

Prime d'émission

Réserve groupe

Ecart de conversion

Résultat part du Groupe

Capitaux propres part du Groupe

Cuopitaux propres part des minoritaires

* & poste négalif « auires réserves » résulte de Ja nonrecennaissance des écarts d'aeqguisilion & hauteur de 8 095 175€

Nofe 5.8 | Provisions pour risques et charges

Variation

|en Euros} périmétre

Utifisations | 3 31/12/08

Provisions non courantes

indemnitds de fin de carriére

Provisions courantes

Risques filicles

Risques ef charges divers

Risques ef charges commerciaux

Dont

Résutial opérationnel

Résuliat inancier
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Note 5.9 | Defles financieres

DeHe financlére

31/12/2008

Avances remboursables non couranies

préf participatif OSEO nen courant

Deties financiéres non courantes

Dettes financigras courantes

Deftes linanciéres par échéances
{en Buros)

Deties financiéres non couranles

Aulres passifs non courdnts
Deties fi i

»  Los delies finaneidres non couranies sont constituées de Lo part d plusd'un an:
- des ermnprunis pour 763 000 €
- des deties sur fingncement crédit ball pour 12 701€,

+  Les autres passifs non couranis sont constitués des comptes courants d’associés
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Note 510 { Defles fournisseurs

{en Euros) ~ 30/12/08

Dettas fournisseurs

Les deltes foumisseurs onl ung aclivité inférieure & 1 an.

Nofe 5.11 | Detffes diverses

30/12/2008

{en Euros)

Detles sociales

Deiles fiscales

Produits constatés d'avance 0

Autres deites

Pas de dettas diverses 4 plus d'un an

Note 5.12 | Deffes d'impdts

30/12/2008

{en Furos)

Ficat, impot sur les sociétes

Passits dlimpdis différés
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Chapitre 6

Aufres données chiffrées

Note 6.1 | Résultal par acfion

{en Eures) 31/12/2008

Bénéfice pour le calcut par action {euros)
Ré&sultat avant impdis
Résultal net - Part de Groupe
Nombie d'octions retenu pour le calcul du résultat par action
Nombre d'actions & fouveriure

Augrnentalion du nombre d'actions par réduction du nominal
Augmentation du nombre d'actions par gmission d'aclions nouvelles
Nombre moyen d'actions reteny pour le calcul
gésultat par action

Résultal avanl impdt par action
rRésultal net -Part de Groupe par action

Nofe 6.2 | Parlies liées

Avantages aux administrateuss

{en Eures} 31/12/2008

Avantages 4 courl terme

0

Avantages postérieurs & Jemplel o

Indemniiés de rupture de travail 0
0
0
0

Yotal comptabilisé 176 162

Indermniiés de rupture de travail
1otal non complabilisé

Les avaniages & cour) terme sonl essenfiellemant conslitués des salalres bruls ainst que des primes

Nofe 6.3 | Engagements hors bilan
Aucun engagement hors bilan n'a &té recensé. Les conditions liées & I'octroie des subventions
sont levées,

Note 6.4 | Passifs éventuels

Il n'existe aucun passif éventuel, connu des dirigeants, gui ne sercit provisionné dans la
présente annexe

Note .5 | Evénement postérieurs a la cldture

Aucun événement significatif n'est intervenu depuis la date de clbture de I'exercice.

Note 6.5 | Honoraires des confréleurs légaux

Les honoraires des commissaires aux comptes s'élévent & 28 268 € pour |'exercice 2008, Ces
honoraires ne concernent pas de mission relative aux diligences directement liées.

SmartQuantum Group - Comptes consolidés 2008 29 T
., pEidoiashan




Chapitre 7

informations relatives au périmétre de consolfldation

Note 7.1 | Liste des sociétés consolidées au 31 Décembre 2008

Meathode de

Grovpe SmafQuantum consolidation

SmartQuantum Group SA
Espace phoenix

Route du radome

22560 Pleumeur Bodou
France

SIRET 5010385330001 1
SmariQuantum $A
Espace phoenix

Route du radome

22560 Pleumeusr Badou
France

SIRET 47912544500011
SmartQuantum Inc

Plug and Play Yech Cenlre
Sunnyvale

California

USA

Société mere

iG

Le groupe n'a pas oplé au regime de Pintégration fiscale
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roise Conseils Audit

KPMG Entyeprises 180 rua Ermest Hemingway
Haute Bretagne C.S. 21867

Rue Villiers de ['lsle Adam 28218 Brast Cedex 2

B. P, 225

22192 Pldrin Cedex

France

SmartQuantum Group S.A.

Rapport spécial des commissaires
aux comptes sur les conventions
réglementées

Exercice de 14 mois clos le 31 décembre 2008
SmartQuantum Group S.A,
Espace Phoenix - Route du Radéme - 22560 Pleumeur-Bodou
Ce rapport contient 4 pages
Reéférence : A.O/MLH,



Iroise Conseils Audit

KPMG Entreprises 190 rue Ernest Hemingway
Haute Brotagne .8, 21881

Rue Villars de 'isle Adum 252184 frest Cedex 2

B.P. 228

22192 Plérin Cedex

France

SmartQuantum Group S.A.

Sisge social : Espace Phoenix - Route du Raddme - 22560 Pleumeur-Bodou
Capital social : €.8 774 031

Rapport spécial des commissaires aux comptes snr les conventions réglementées

Exercice de 14 mois clos le 31 décembre 2008

Mesdarnes, Messieurs,

En notre qualité de Commissaires. aux Comptes de voire Société, nous vous présentons notre rapport
sur les conventions réglementées.

Conventions autorisées au cours de I'exercice

En application de Particle L. 925-40 du Code de Commerce, nous avons &té avises des conventions
qui ont fait "objet de I’autorisation préalable de votre Conseil d’ Administration,

Tl ne nous appartient pas de rechercher Vexistence éventuelle d’autres conventions mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont été donndes, les caractéristiques et les
modalités essentielles de celles dont nous avons &1é avisés, sans avoir & nous prononcer sur teur utilité
et leur bien-fondé. T vous appartient selon les termes de l"article R. 225-31 du Code de Commerce,
d’apprécier I"intérét qui s’attachait & la conclusion de ces converntions en vue de leur approbation.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative & cette mission.
Les diligences ont consisté 4 vérifier Ia concordance des informations qui nous ont été donndes avec
les documents de base dont clles sont issues.
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iroise Conseils Audit

KPMG Entroprises 190 rue Ernest Hemingway
Haute Brotagne C.5. 21881

Rue Villiers de I'lsle Adam 28218 Brest Cedex 2

B.P. 225

22102 Plérin Cedex

France

Convention de prestation de services

Par un Conseil d' Administration du 31 Décembre 2007, il a été mis ed place une convention de
prestation de services.

Personnes concernées :

Mousieur Frédérie Fabre

Monsieur Frédéric Costé

Monsieur Frangois Guignot
Monsieur Nicolas Pelloguin
Monsieur Georges Millet-Lacombe

Nature et objet :

Cefte convention a pour but de formaliser les missions de prestations que Smartquantum Group
assure & ses filiales dans les domaines stratégiques, financiers, comptables, juridiques,
commerciaux et administratifs.

Modalités :
La rémunération des prestations s’effectue par redevance comprenant les éléments suivants :

a le prix de revient des moyens mnis en @uvre y compris les amortissements de matériels pour
fournir les prestations majoré d’une marge commerciale de 15%,

o les frais de déplacements relatifs 4 ces missions.

It est facturé une redevance mensuelle forfaitaire de 5 000 euros qui a été augmentée 47000
euros par un avenant du 10 avril 2008 qui se répartie & 60% pour Smartquantum S.A, et 40%
pour Swmartquantum Inc, [ sera effectud une régularisation annuelle pour le 30 avril de
Pexercice suivant au plus tard, Cette convention est conclue pour une durée déterminée d’un an
aveo tacite reconduction.

[l apparait dans les comptes clos au 31/12/2008, des produits facturés aux filiales, sans
régularisation annuelle, pour :

o SMARTQUANTUM S.A. ...ovvviimmeriieenn 51000€
o SMARTQUANTUMINC ......covvvrmmvin . 28000€

\n/\
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Iroise Conseils Audit

SmartQuantum Group S.4.

Rappart spicial des comntissaires awx comples s les conventions
rdglementées

& avril 2009

Abandon de compte courant

Par un conseil d'administration du 31 décembre 2007, il a été décidé d*abandonner un compte
courant,

Personnes concernées

Monsieur Frédéric Fabre

Monsieur Frédéric Costé

Monsicur Frangois Guignot
Monsteur Nicolas Pelloquin
Monsieur Georges Millst-Lacombe

Nature ef Objet
La société Smartquantum Group prenant en considération la sauvegarde de ses intéréis et la
position financidre de sa sociéte filiale Smartquanium S.A. & réalisé un abandon de créances.

Modalités |

Abandon de la créance inscrite en corpte courant bloque dont elle est titulaire & concurrence de
40 000 euros et ce, sous condition résolutoire de retour de 1a société Smartquantum S.A. &
meilleur fortune dans te délai de 6 ans 4 compter du 1% janvier 2008,

Lés Commissaires aux comptes

Brest, le 8 avril 2009 Plérin, le 8§ avril 2009

Iroise Conseils Audit KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A,
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lroise Conseils Audit

KPMG Entreprisas 190 rup Emest Hamingway
Haute Bretegne C.5. 21861

Rue Villiers de I'lste Adsm 29218 Brest Cadex 2

B. P. 226

22182 Figrin Cadex

France

SmartQuantum Group S.A.

Rapport des commissaires aux
comptes sur la réduction de capital

SmartQuantum Croup 3.4,

Espace Phoenix - Route du Raddme - 22560 Pleumeur-Bodou
Ce rapport confient 2 pages
Référence : AO/NH.



Iroise Conseils Audit
KPMWG Entreprises 180 rue Ernest Hermingway
Haute Bratagne C.5. 21881
Aue Villiers de Fiste Adam 29218 Brest Cedax 2
B. . 226
22192 Flérin Cedex
France

SmariQuantum Group S.A.

Siege social ; Espace Phoenix - Route du Raddme - 22560 Pleumeur-Bodou
Capital social : €,8 774 031

Rapport des commissaires aux comptes sur la réduction de capital

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de Comimissaires aux Comptes de la société S.A. SMARTQUANTUM
GROUP et en exécution de la mission prévue 4 Particle L. 225-204 du Code de Commerce, en
cas de réduction du capital, nous avons établi le présent rapport destiné & vous faire conmaitre
notre appréciation sur les causes et conditions de 12 réduction de capital envisagée.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimees néeessaires au regard de fa
doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes, relative &
cette mission. Ces diligences nous ont conduits & examiner i les causes et conditions de la
réduction du capital envisagée sont régulieres. Nos travaux ont consisté notamment a vérifier
que la réduction du capital ne raméne pas le montant du capital & des chiffres inférieurs au
minimum 1égal et qu’elle ne peut porter atteinty & I'égalité des actionnaires.

Nous n’avons pas d’observation 4 formuler sur les causes et conditions de cette opération qui
réduira le capital de votre société de 8 774 031 €43 21 714470 €,

Les Commissaires aux compies

Brest, le 8 avril 2009 Plérin, le 8 avril 2009

KPMG Entrepriscs
Département de KPMG S.4.
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