
Neocom Multimedia    
Lancement d’une offre de rachat 
Les faits : L’annonce d’une offre de rachat de 8 % du capital de la 
société Neocom Multimedia est passée complètement inaperçue. Il faut 
dire que cet opérateur de télécommunications, centre serveur audiotex 
et éditeur de services à valeur ajoutée multi-plateformes (Internet, vocal 
et mobilité), n’a pas publié de communiqué. L’information figure tout 
simplement parmi les résolutions de l’assemblée générale mixte du 23 
mai 2012 : « L’assemblée générale extraordinaire, après avoir entendu 
la lecture du rapport du conseil d’administration et du rapport des 
Commissaires aux comptes, autorise la société à acquérir 8 % de ses 
propres actions, soit 133 458 actions, à un prix de 3 € par action soit 
pour un montant maximum de 400 374 euros. Elle autorise ensuite la 
réduction du capital social en fonction du nombre d’actions 
effectivement rachetés ». 
En bref la société propose de racheter 133 458 euros au prix de 3 
euros par action dividende détaché. L’offre sera donc lancer après la 
distribution d’un dividende de 0,25 euro qui sera mis en paiement le 1er 
juin. Financière Platon Roce qui déteient 73,76 % du capital de necom 
Multimedia  n'apportera pas ses titres à l'offre. 
Cette décision de réduire le capital tient notamment au souhait de la 
direction de réduire le nombre d’actionnaires. En effet elle en décompte 
pas moins de 600 dont 300 petits investisseurs détenant entre 1 et 100 
titres (soit un investissement de 3 à 300 euros).  
Sur le long terme le titre ne manque pas d’atouts. La société ne cesse 
d’innover dans le secteur des télécommunications et Internet en 
proposant des services à forte valeur ajoutée. Elle a ainsi lancé avec 
succès « Ligne Bis ».(www.lignebis.fr) ou encore « VMS Voice 
Message Service » (www.vms-mobile.fr). Le premier permet de prendre 
gratuitement un deuxième numéro de téléphone occasionnel si on le 
souhaite, avec un même téléphone. Un service bien pratique qui 
permet de ne pas laisser son numéro personnel sur les sites 
communautaires ou encore de faire la séparation entre une ligne 
professionnelle et personnelle. 
Le second, le VMS (voice message service) est l ‘équivalent d’un Sms 
vocal. Il permet de déposer un message vocal pré-enregistré 
directement sur le répondeur mobile de clients ou de prospects, sans 
que le téléphone ne sonne.  
Ces applications commerciales ont contribué entre autres à dégager 
par la société en 2011 un résultat net de 403 201 euros (contre 401 
323 euros en 2010) pour un chiffre d’affaires de 6,27 millions d’euros 
en repli de 5,8%. La baisse des facturations « résulte principalement de 
l’abandon de produits peu rentables, non encore compensée par le 
développement des dernières innovations » .  
Dans le contexte actuel, l’action reste chère, car elle capitalise 13,4 les 
bénéfices 2011. 
Notre avis : Les actionnaires qui détiennent quelques titres  profiteront 
probablement de cette porte de sortie sans frais pour répondre à cette 
offre. 



Les autres auront le choix entre garder une belle valeur de rendement 
en portefeuille ou se positionner sur d’autres actions affichent un PER 
plus faible. 
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