
Modalités d’inscription sur le Marché Libre
de la Bourse de Paris

Cotation et Début des Négociations le 31 janvier 2001

Placement Global et Offre à Prix Ferme
Code Sicovam : 7925

Visa n° 01-015 en date du 12 janvier 2001

Capital social
Avant augmentation de capital : 455 000 Euros divisé en 910 000 actions d’égale valeur nominale (0,5 Euro)

Après augmentation de capital : 550 000 Euros divisé en 1 100 000 actions d’égale valeur nominale (0,5 Euro)

Titres mis à la disposition du public
190 000 actions issues d’une augmentation de capital et 110 000 actions anciennes issues d’une cession, soit 300 000 actions

représentant 27,27 % du capital et des droits de vote après augmentation de capital
• 36,67 % des actions, soit 110 000 actions feront l’objet d’une Offre à Prix Ferme (OPF).
• 63,33 % des actions, soit 190 000 actions, feront l’objet d’un Placement Global (PG) en France et à l’étranger, à
l’exception des États-Unis d’Amérique, du Canada et du Japon

Le nombre de titres mis à la disposition du public dans le cadre du Placement Global
pourra être augmenté de 45 000 actions supplémentaires.

Prix
Le prix des actions est fixé à 8 Euros (52,5 Francs)

Calendrier
15 janvier 2001 : Ouverture de l’OPF et du PG
25 janvier 2001 à 10 heures : Clôture de l’OPF et du PG
25 janvier 2001 : Centralisation des ordres - EuroNext Paris
31 janvier 2001 : Cotation et Début des Négociations

Éléments d’appréciation du prix d’offre (sur la base de 1 100 000 actions)

La notice légale a été publiée au Bulletin d’Annonces Légales Obligatoires du 17 janvier 2001

* Au 31/12/99 le résultat exceptionnel s’élevait à 461 KF et à 64 KF au 30/06/00

En ee 31/12/98 31/12/99 30/06/00 31/12/00 (e) 31/12/01 (e) 31/12/02 (e)

Bénéfice net par action 0,00 e 0,07 e 0,02 e 0,08 e 0,45 e 0,81 e

PER* NS 112,0 NS 101,1 17,6 9,9

CAF par action 0,11 e 0,14 e 0,07 e 0,22 e 0,74 e 1,15 e

Prix d’offre/CAF par action 74,9 59,1 107,1 36,5 10,8 7,0

Capitaux propres par action 0,26 e 0,32 e 0,52 e 1,03 e 2,84 e 3,63 e

Prix d’offre/capitaux propres par action 30,3 24,8 15,2 7,8 2,8 2,2

Actif net comptable par action 0,26 e 0,32 e 0,52 e 1,03 e 2,84 e 3,63 e

Prix d’offre/ANC par action 30,3 24,8 15,2 7,8 2,8 2,2

Avec la participation de
www.capitol.fr www.etnafinance.com


