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LES COMMENTAIRES DE LA DIRECTION

SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DE L’EXERCICE CLOS

Les faits marquants de 'exercice sont les suivants :

La société LOGIN PEOPLE (ci-apres la « Société ») a poursuivi son développement au cours de
I'exercice 2011 avec pour objectif principal le développement commercial et ceci a deux
niveaux : d'une part la création d'un portefeuille de projets clients finaux et d’autre part le
développement de son réseau de partenaires intégrateurs et revendeurs afin de pouvoir
bénéficier au plus tot de 'organisation nécessaire pour assurer la réalisation des ventes.

La commercialisation a pu démarrer et suite a différentes signatures de contrats et notamment
d’'un contrat d’intégration OEM avec la société CASSIDIAN (Groupe EADS) ayant permis
I'industrialisation de notre produit le Digital DNA Server.

3 premieres commandes ont pu étre signées avec la société CASSIDIAN dans I'objectif de livrer
un premier client, la société SODERN. Les annonces concernant ces opérations ont permis a la
Société de crédibiliser fortement son image et la qualité de ses produits.

Au demeurant, les équipes de la Société ont pu réaliser avec succes, une intégration du Digital
DNA Server avec le produit AD FS 2.0 de la société MICROSOFT. Une démonstration a pu étre
mise en place au Microsoft Technology Center d’'Issy les Moulineaux. La société MICROSOFT a pu
apprécier la pertinence de I'offre Authentification forte de notre Société et, a cet effet, a proposé
une présentation commune pour les Microsoft TechDays de Février 2012. Un livre blanc
commun a également été co-publié au cours de I'exercice et est disponible en téléchargement sur
le site de Microsoft.

Ces réalisations ont permis une évolution de l'image de l'entreprise et une modification
significative de sa valeur étant précisé que la Société a su démontrer la qualité de son produit a
un niveau industriel.

Des négociations sont en cours avec Microsoft France et Microsoft USA afin de travailler sur un
partenariat commercial ayant pour objectif de proposer une solution de sécurité des acces (le
Digital DNA Server permettant de proposer de I’Authentification forte) aux offres Cloud
Computing de Microsoft telles que Microsoft Office 365, Microsoft AD FS 2.0, Microsoft Azure.

Un contrat de distribution a été signé au mois de décembre 2011 avec la société CRIS Réseaux,
un Distributeur de produits de sécurité présent a Marseille, Lyon, Toulouse et Nantes et
permettant a la Société d’assurer un réseau de distribution national auprés de ses partenaires
Intégrateurs et Revendeurs. L’exercice 2012 sera consacré au développement de ce réseau.
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L’exercice 2011 aura permis de mettre en place l'infrastructure commerciale de notre Société et
de préparer les bases des sources de revenus pour les prochains exercices puisque I'ensemble de
ces premiers succes commerciaux permet a I'entreprise d’accélérer fortement les opportunités
de commercialisation de son Digital DNA Server.

La continuité d’exploitation de la Société a pu étre poursuivie grice aux apports financiers des
actionnaires en comptes courants et aux augmentations de capital.

Au cours de I'exercice clos, il a ainsi été procédé a deux augmentations de capital ainsi que suit :

e Une augmentation de capital constatée par le Conseil d’Administration en date du 16 juin
2011, en vertu de la délégation de compétence qui lui a été accordée par I'Assemblée
Générale Extraordinaire du 30 juin 2009, d'un montant total de 177 246,23 euros, au
moyen de compensation avec des comptes courants d’associés, par création et émission
de 287 503 actions nouvelles, auxquelles ont été attaché 287 503 bons de souscription
d’actions, avec une prime d’émission globale de 449 510,31 euros, ainsi que I'’émission
de 402 175 bons de souscription d’actions complémentaires.

Ladite augmentation de capital a ainsi porté le nouveau montant du capital social a la
somme totale de 1 125 998,71 €.

e Une augmentation de capital constatée par le Conseil d’Administration en date du 30
septembre 2011, en vertu de la délégation de compétence qui lui a été accordée par
I’Assemblée Générale Extraordinaire du 20 septembre 2011, d'un montant total de
125154,88 euros, au moyen de souscriptions en numéraires et par voie de
compensation avec des comptes courants d’associés, par création et émission de 203 008
actions nouvelles, d'une valeur nominale égale, auxquelles ont été attaché 203 008 bons
de souscription d’actions, avec une prime d’émission globale de 788 381,12 euros.

Ladite augmentation de capital a ainsi porté le nouveau montant du capital social a la
somme totale de 1 251 153,59 €.

Evénements post cléture

Augmentations de capital

Il convient de souligner que quatre augmentations de capital successives sont intervenues
depuis la cloture de I'exercice en vertu de la délégation de compétence accordée par I’Assemblée
Générale Extraordinaire du 20 septembre 2011, et constatées par les Conseils d’Administrations
en date des 1¢" mars 2012, 2 avril 2012, 2 mai 2012, et 1¢r ao(it 2012 portant ainsi le capital
social a lasomme de 1 379 254,11 euros.

Partenariat avec MICROSOFT France
Dans le prolongement de la phase des travaux de préparation entre la Société et MICROSOFT
FRANCE, réalisés durant le printemps et I'été 2012, la collaboration avec MICROSOFT FRANCE

devrait véritablement s’amorcer a partir du mois d’octobre 2012.

LOGIN PEOPLE - expose sommaire de la Société - exercice clos le 31 décembre 2011



Ladite collaboration permettra a la Société de s’appuyer sur le réseau de partenaires
MICROSOFT pour dynamiser ses ventes, ce qui est trés prometteur. Néanmoins, les revenus liés
a ce partenariat ne sont pas attendus avant la fin 2013 car LOGIN PEOPLE doit disposer et
mettre en place tres rapidement des ressources humaines nécessaires a ce partenariat.

Autres événements

La Société a entrepris une démarche de recherche approfondie de candidats spécialisés pour la
mise en place d'une équipe commerciale et marketing adaptée. Cette démarche se poursuit, eu
egard a la demande spécifique et au peu de profils spécialisés disponibles sur le marché.

L'effet des « élections présidentielles » et de la conjecture économique particulierement difficile
a inévitablement été a I'origine d’'un décalage temporel de nombre de projets sur 2013.

Aussi, bien que la Société pourrait avoir pris du retard notamment au regard de ses perspectives
de réalisation de revenus, qui lui permettrait de couvrir lintégralité de ses charges
d’exploitation, l'activité connait un démarrage qui semble fortement s'accélérer depuis le mois
de juillet 2012.

La Société a notamment réalisé un nombre significatif de devis, et ce, a la demande de plusieurs
sociétés privées ou administrations publiques (ce qu’elle n’avait rencontré jamais depuis le
début de l'activité).

Cela semble dénoter que la LOGIN PEOPLE commence a bénéficier d'une certaine
reconnaissance sur le marché de I'authentification, ce qui pourrait laisser présager, a plus long
terme, une position forte sur le marché en France (sur lequel la Société se concentre
essentiellement, étant précisé qu’elle ne dispose pas, a court terme, de toutes les ressources
humaines nécessaires pour développer d’autres marchés a I'étranger).

Au demeurant, il est a noter que la Société a pu amorcer ses ventes et nouer de nouveaux
partenariats qui devraient étre annoncés dans le courant du 1¢" semestre 2013.

Le Président du Conseil d’Administration
Francgois-Pierre LE PAGE
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