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AVIS MODIFICATIF DE CONVOCATION

Mesdames et Messieurs,

Les actionnaires de la Société sont convoqués & une Assemblée Générale Extraordinaire qui
se tiendra dans les locaux de Meeschaert sis 8 rue Macé, 06400 CANNES, le mardi 20
septembre 2011, a 15h00, a l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

- Délégation de compétence donnée au Conseil d’Administration aux fins
d’augmenter le capital par émission d’actions nouvelles, en une ou plusieurs fois et
sur ses seules décisions, avec maintien du droit préférentiel de souscription des
actionnaires ;

- Délégation de compétence donnée au Conseil d’Administration aux fins
d’augmenter le capital par émission d’actions nouvelles, en une ou plusieurs fois et
sur ses seules décisions, avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires ;

- Rapport du Conseil d’ Administration ;

- Rapport spécial du Commissaire aux comptes sur ’augmentation de capital, avec
suppression du droit préférentiel de souscription ;

- Augmentation de capital réservée aux salariés ;

- Modifications corrélatives des statuts

- Pouvoir en vue des formalités.

Les actionnaires ont la faculté¢ de poser des questions écrites adressées au Conseil
d'Administration et auxquelles il sera répondu lors de 1'assemblée, dans les conditions prévues
par la loi et les statuts de la Société, et qui pourront étre envoyées au siege social de la Société
au plus tard le quatriéme jour ouvré précédant la tenue de I’assemblée.

Aux termes de Iarticle 27 1) des statuts, le droit de participer a I'assemblée est subordonné a
l'inscription par les actionnaires titulaires d'actions nominatives ou au porteur de leurs actions
dans les comptes de la Société cing jours au moins avant la date de I'assemblée.

Il est rappelé qu'aucun transfert de propriété des titres intervenant pendant ce délai de cinq
jours ne sera pris en compte.

A défaut d'assister personnellement & I'assemblée, et conformément a I’article 27 2) & 3) des
statuts, les actionnaires peuvent :

- soit remettre une procuration a un autre actionnaire ou a leur conjoint ;

- soit utiliser et faire parvenir a la Société un formulaire de vote par correspondance.



Tout actionnaire peut demander par écrit a la Société de lui adresser un formulaire de vote a
distance ou une formule de procuration. La demande de formulaire de vote & distance doit étre
déposée ou regue au siége social six jours au moins avant la date de 1’assemblée.

Pour étre pris en compte, le formulaire de vote par correspondance complété et signé doit étre
parvenu au siege social trois jours au moins avant la date de 1'assemblée.

Les actionnaires détenant au moins 5% du capital peuvent envoyer au siege social par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception des projets de résolution en vue de leur
inscription a I’ordre du jour de 1’assemblée.

Conformément a I’article R225-73 du Code de commerce, les demandes d'inscription de
projets de résolution a I'ordre du jour sont envoyé€es a compter de la publication de l'avis au
BALO et jusqu'a vingt-cinq jours avant 'Assemblée Générale. Toutefois, ces demandes sont
envoyées dans un délai de vingt jours a compter de la publication de 1'avis, lorsque celui-ci est
publi€ plus de quarante-cing jours avant 'assemblée générale.

Le texte des résolutions proposées a I’assemblée figure en annexe.
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Pour le Conseil d'Administration
M. Frangois LE PAGE
Président



ANNEXE

Texte des projets de résolutions proposés a I’ Assemblée Générale

DECISIONS EXTRAORDINAIRES

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d'Administration, et constaté que le capital était entierement 1ibéré -

Délégue, au Conseil d'Administration, conformément aux dispositions de I’article L. 225-129
du Code de commerce, avec effet & compter de la présente assemblée, sa compétence en vue,
sur ses seules délibérations :

(a) D’augmenter le capital, directement ou indirectement en une ou plusieurs fois, dans
les proportions et aux époques qu’il appréciera, pour une durée de vingt-six (26) mois
a compter de la présente assemblée, par 1’émission avec maintien du droit préférentiel
de souscription des actionnaires, d’actions ou de valeurs mobiliéres donnant acces au
capital de la Société, par émission sous la forme nominative ou au porteur, avec ou
sans prime d’émission, dont la souscription pourra étre opérée soit en numéraire, soit
par compensation de créances, soit, en tout ou en partie par incorporation de réserves,
de bénéfices ou de primes ;

(b) De fixer les conditions d’émission et en particulier le prix de souscription ;
(¢) De réaliser I’augmentation de capital ; et

(d) De procéder aux modifications corrélatives des statuts.

Le montant nominal maximal des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées
immédiatement et/ou a terme en vertu de cette délégation de compétence, ne pourrait excéder
10.000.000 euros.

Décide que le prix d'émission des actions ou valeur mobiliéres donnant acces au capital de la
Société sera fixé en fonction de la valeur d’entreprise de la Société, laquelle devra étre
déterminée par le Conseil d’Administration en fonction de plusieurs méthodes de valorisation,
au nombre desquelles devront figurer, au minimum, la méthode de I’actualisation des flux de
trésorerie et la méthode des comparables.

L'Assemblée Générale, prend acte de ce que I’émission de valeurs mobiliéres donnant accés
au capital de la Société pourrait emporter en tout ou partie renonciation des actionnaires 4 leur
droit préférentiel de souscription aux titres de capital auxquels ces titres ou valeurs mobilieres
pourraient donner droit, conformément & I’article 1.225-132 du Code de commerce.

La somme percue ou susceptible d’étre ultérieurement pergue par la Société pour chacune des
actions ordinaires qui serait émise ou créée par souscription, conversion, échange, exercice de
bons ou de toute autre maniere compte tenu notamment du prix d’émission des valeurs
mobilicres primaires ou des bons, devrait étre au moins €gale a la valeur nominale des actions.
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Autorise et délégue, au Conseil d'Administration, la faculté d'instituer, le cas échéant, un
droit de souscription a titre réductible, pour les actions ou valeurs mobiliéres nouvelles non
souscrites a titre irréductible, qui serait attribué aux titulaires de droits de souscription qui
auront souscrit un nombre de titres supérieur a celui qu'ils pouvaient souscrire & titre
irréductible et ce, proportionnellement au nombre de leurs droits de souscription et dans la
limite de leurs demandes.

Délegue, en outre, au Conseil d'Administration, dans le cadre des augmentations de capital
qui pourront étre décidées par ce dernier, la possibilité d’augmenter le nombre de titres a
¢mettre dans le cadre de la présente délégation, dans les trente jours de la cloture de la
souscription pour faire face a d'éventuelles demandes supplémentaires de titres. Cette
augmentation du nombre de titres & émettre ne pourra toutefois excéder 15 % de I'émission
initiale. Les souscriptions complémentaires s'effectueront au méme prix que les souscriptions
initiales.

Décide que le Conseil d'Administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, en une ou
plusieurs fois, la présente délégation et, notamment, dans le respect des conditions qui
viennent d'étre arrétées, pour :

(a) arréter tous les termes et conditions des augmentations de capital ou émission d'autres
valeurs mobiliéres réalisées en vertu de la présente délégation ;

(b) déterminer les dates et modalités des émissions ainsi que la forme et les
caractéristiques des valeurs mobilieres a créer, arréter les prix et conditions des
¢missions, fixer les montants a émettre, fixer la date de jouissance, méme rétroactive,
des titres a émettre, déterminer le mode de libération des actions ou autres valeurs
mobiliéres émises ;

(¢) fixer les modalités suivant lesquelles sera assuré, le cas échéant, la préservation des
droits des titulaires de valeurs mobiliéres donnant droit a l'attribution de titres de
capital et ce, en conformité avec les dispositions Iégales et réglementaires ;

(d) clore par anticipation toute période de souscription dans les conditions légales et
réglementaires en vigueur, procéder, dans les conditions légales et réglementaires en
vigueur, & la réception, au dépdt puis au retrait des fonds recus a l'appui des
souscriptions, constater toute libération par compensation avec des créances liquides et
exigibles détenues a I'encontre de la Société ;

(e) procéder, le cas échéant, a toutes imputations sur la ou les primes d'émission et,
notamment, celles des frais, droits ou honoraires occasionnés par les émissions et
prélever, le cas échéant, sur les montants des primes d'émission, les sommes
nécessaires pour les affecter a la réserve légale, conformément & la réglementation
applicable ;

(f) d'une maniére générale, accomplir tous actes et formalités, prendre toutes décisions et
conclure tous accords utiles et/ou nécessaires pour parvenir a la bonne fin des
émissions réalisées en vertu de la présente délégation et, notamment, pour I'émission,
la souscription, la livraison, la jouissance, la négociabilité et le service financier des
valeurs mobilicres émises, ainsi que I'exercice des droits qui y seront attachés.

Conformément aux dispositions de l'article L. 225-129-2, alinéa 2 du Code de commerce, la
délégation de compétence consentie au titre de la présente résolution, prive d'effet, a compter
de la présente assemblée, toutes les délégations antérieures ayant le méme objet.



DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d'Administration et du rapport spécial du Commissaire aux comptes, et constaté que le capital
était entierement libéré :

Délégue, au Conseil d'Administration, conformément aux dispositions des articles L. 225-
129-2, L. 225-135, L. 225-138 et 228-91 et s. du Code de commerce, avec effet a compter de
la présente assemblée, sa compétence a ’effet de décider, en une ou plusieurs fois, dans les
proportions et aux époques qu’il appréciera, pour une durée de dix-huit (18) mois a compter
de la présente assemblée :

(a) d'augmenter le capital, directement ou indirectement, en une ou plusieurs fois, dans les
proportions et aux époques qu’il appréciera, par I’émission, avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires, d’actions ou de valeurs mobiliéres
donnant acces au capital de la Société, par émission sous la forme nominative ou au
porteur, avec ou sans prime d'émission, dont la souscription sera opérée soit en apport
numéraire, soit par compensation de créances, soit, en tout ou partie, par incorporation
de réserves, de bénéfices ou de primes ;

(b) de fixer les conditions d’émission et en particulier le prix de souscription, dans les
conditions déterminées ci-apres ;

(¢) de réaliser I’augmentation de capital et ;
(d) de procéder aux modifications corrélatives des statuts.

Le montant nominal maximal des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées
immédiatement et/ou & terme en vertu de cette délégation, ne pourrait excéder 10.000.000
euros.

Décide que le prix d'émission des actions ou valeurs mobiliéres donnant acces au capital de la
Société sera fixé en fonction de la valeur d'entreprise de la Société, laquelle devra étre
déterminée par le Conseil d'Administration en fonction de plusieurs méthodes de valorisation,
au nombre desquelles devront figurer, au minimum, la méthode de I'actualisation des flux de
trésorerie et la méthode des comparables.

Décide la suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit des
catcégories de personnes déterminées ci-aprés et délégue au Conseil d'Administration toutes
compétences a cet effet.

Détermine les catégories de bénéficiaires de ces augmentations de capital de la maniére
suivante :
Il s'agit des associés fondateurs a savoir les personnes suivantes :

(1) premicre catégorie, les investisseurs institutionnels le service d'investissement de
gestion de portefeuille pour compte de tiers :

(i1) deuxieme catégorie, les Investisseurs Qualifiés, au sens de l'article L. 41 1-1I 4° du
Code Monétaire et Financier sous réserve que ces investisseurs agissent pour
compte propre ;

(i)  troisiéme catégorie, le cercle restreint d'investisseurs, sous réserve que ces
Investisseurs agissent pour compte propre.



Etant précisé que :
- un investisseur qualifié est une personne ou une entité disposant des compétences et
des moyens nécessaires pour appréhender les risques inhérents aux opérations sur
instruments financiers. La liste des catégories d'investisseurs reconnus comme

qualifiés est fixée par décret.

- un cercle restreint d'investisseurs est composé de personnes, autres que des
Investisseurs Qualifiés, lies aux dirigeants de 1’émetteur par des relations
personnelles, a caractére professionnel ou familial et dont le nombre est inférieur a un
seuil fixé par décret.

Délégue en conséquence au Conseil d'Administration le soin de fixer précisément la liste des
bénéficiaires au sein de cette ou ces catégories et le nombre de titres 4 leur attribuer.

L'Assemblée Générale,

Prend acte de ce que I'émission de valeurs mobilieres donnant acces au capital pourrait
emporter en ftout ou partie renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux titres de capital auxquels ces titres ou valeurs mobilicres pourraient donner
droit, conformément a I’article L225-132 du Code de commerce.

La somme pergue ou susceptible d’étre ultérieurement pergue par la Société pour chacune des
actions ordinaires qui serait émise ou créée par souscription, conversion, échange, exercice de
bons ou de toute autre maniére compte tenu notamment du prix d’émission des valeurs
mobilieres primaires ou des bons, devrait étre au moins €gale a la valeur nominale des actions.

Délégue, en outre, au Conseil d'Administration, dans le cadre de cette délégation, la
possibilité d'augmenter le nombre de titres a émettre dans le cadre des augmentations de
capital décidées en vertu de la présente délégation, dans les trente Jjours de la cloture de la
souscription pour faire face a d'éventuelles demandes supplémentaires de titres. Cette
augmentation du nombre de titres & émettre ne pourra toutefois excéder 15 % de I'émission
initiale. Les souscriptions complémentaires s'effectueront au méme prix que les souscriptions
initiales.

Décide que le Conseil d'Administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, en une ou
plusieurs fois, la présente délégation et, notamment, dans le respect des conditions qui
viennent d'étre arrétées, pour :

(a) arréter tous les termes et conditions des augmentations de capital ou émission d'autres
valeurs mobiliéres réalisées en vertu de la présente délégation ;

(b) déterminer les dates et modalités des émissions ainsi que la forme et les
caractéristiques des valeurs mobiliéres a créer, arréter les prix et conditions des
émissions, fixer les montants a ¢mettre, fixer la date de jouissance, méme rétroactive,
des titres a émettre, déterminer le mode de libération des actions ou autres valeurs
mobiliéres émises ;

(¢) fixer les modalités suivant lesquelles sera assuré, le cas échéant, la préservation des
droits des titulaires de valeurs mobiliéres donnant acces au capital de la Société et ce,
en conformité avec les dispositions légales et réglementaires ;

(d) clore par anticipation toute période de souscription dans les conditions légales et
réglementaires en vigueur, procéder, dans les conditions légales et réglementaires en
vigueur, a la réception, au dép6t puis au retrait des fonds recus a l'appui des

6



souscriptions, constater toute libération par compensation avec des créances liquides et
exigibles détenues a I'encontre de la Société :

(e) procéder, le cas échéant, a toutes imputations sur la ou les primes d'émission et,
notamment, celles des frais, droits ou honoraires occasionnés par les émissions et
prélever, le cas échéant, sur les montants des primes d'émission, les sommes
nécessaires pour les affecter a la réserve légale, conformément a la réglementation
applicable ;

(f) d'une maniére générale, accomplir tous actes et formalités, prendre toutes décisions et
conclure tous accords utiles et/ou nécessaires pour parvenir a la bonne fin des
¢missions réalisées en vertu de la présente délégation et, notamment, pour 'émission,
la souscription, la livraison, la jouissance, la négociabilité et le service financier des
valeurs mobili¢res émises, ainsi que l'exercice des droits qui y seront attachés.

Conformément aux dispositions de l'article L. 225-129-2, alinéa 2 du Code de commerce, la
délégation de compétence consentie au titre de la présente résolution, prive d'effet, a compter
de la présente assemblée, toutes les délégations antérieures ayant le méme objet.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d'Administration et du rapport spécial du Commissaire aux comptes, en conséquence de
l'adoption des résolutions qui précédent, décide de fixer a 10.000.000 euros, ou sa contre-
valeur, le montant maximum nominal global des émissions d'actions ou de valeurs mobilieres
donnant acces au capital de la Société qui pourront étre réalisées en vertu des délégations
octroy€es aux termes des résolutions précédentes, étant précisé que (i) s'ajoutera, le cas
¢chéant, a ce montant nominal, celui des actions supplémentaires qui seront émises pour
préserver les droits des porteurs de ces titres donnant droit a des actions et que (ii) cette limite
ne s'appliquera pas aux augmentations de capital par incorporation de primes, réserves ou
autres.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d'Administration et du rapport spécial du Commissaire aux comptes et en application des
articles L. 225-129-6 et L. 443-5 du Code du travail,

Délégue au Conseil d'Administration, avec effet a compter de la présente assemblée, au
regard de I'ensemble des autorisations et décisions d'augmentations de capital données aux
termes de la présente assemblée, tous pouvoirs a l'effet de décider d'augmenter le capital
social de la Société dans les proportions et aux ¢poques qu'il déterminera mais dans la limite
de 10 % du montant de 1'augmentation maximale de capital social de la Société de 10.000.000
euros décidée par le Conseil d'Administration et se rapportant aux résolutions ci-avant, au
bénéfice des adhérents d'un plan d'épargne d'entreprise ou d'un plan partenariat d'épargne
salariale volontaire mis en place ou pouvant €tre mis en place par la Société, dans les
conditions déterminées par l'article L. 443-5 du Code du travail.



Le prix des actions émises sera égal au prix fixé par le Conseil d'Administration
conformément aux dispositions des résolutions qui précédent et ce, dans le respect des regles
visées a l'article L. 443-5 du Code du travail.

L'Assemblée Générale,

Prend acte de ce que la présente délégation emporte de plein droit renonciation des
actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions auxquels donnent droit les
bons susceptibles d'étre émis en vertu de la présente délégation.

La libération des souscriptions pourra étre opérée en espéces ou par compensation de
créances, dans les délais qui seront déterminés par le Conseil d'Administration dans le respect
des dispositions Iégales et réglementaires.

L'Assemblée Générale,

Décide que le Conseil d'Administration disposera de tous pouvoirs pour la mise en ceuvre de
la présente délégation, a l'effet notamment d'établir, le cas échéant, tout document qui se
révélerait nécessaire dans les délais requis, de fixer les dates et modalités de ladite émission,
de fixer les prix de souscription et les conditions de I'émission, les montants de chaque
émission, le cas échéant, la date de jouissance des titres éventuellement rétroactive, de
déterminer le mode de libération des actions, de recueillir les souscriptions et les versements y
afférents, de constater la ou les augmentations réalisées en application de la présente
délégation, de procéder aux modifications corrélatives des statuts et, d'une facon plus
générale, de fixer les conditions, de prendre toutes mesures et d'effectuer toutes formalités
utiles a I'émission des actions nouvelles.

Le Conseil d'Administration pourra procéder, le cas €chéant, a toutes imputations sur les
primes d'émission des frais occasionnés par la réalisation de ces émissions.

Cette autorisation est conférée pour une durée de vingt-six mois a compter de la présente
assemblée.

CINQUIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'un exemplaire original ou d'une

copie des présentes a l'effet d'effectuer toutes les formalités de publicité afférentes aux
décisions ordinaires et extraordinaires prises ci-dessus.



